
智行理财网
本文梳理了全球NFT金融监管和政策法规。

与加密资产相关的外部交易、市场布局、外部音频必须规范；

保管效力提供者将不得不提出苛刻的要求来维持消费者&#039；钱包；

ESMA(欧洲证券和市场管理局)将为不合规的加密资产提供商创建一个公共注销簿
；

资产参考令牌的发行方应坚持有人随时有赎回权；

EBA(欧洲银行管理局)将停止对任何资产参考令牌进行分类；

不仅有义务证明，还需要公布相关环境足迹的音频；

DeFi(仅当加密资产的服务100%去中心化时)将被清除出MiCA

NFT-MiCA将防止任何通过使用这些令牌作为安全令牌或其他相关令牌来逃避监管
的行为。。NFT也将遵守任何适用的国家法律。如果获得议会批准，这些政策将于
2024年到期。

虽然数字资产在第五反洗钱指令中有规定。然而，法国没有与NFT相关的立法框架
。假设法国法律承认NFT为代币或数字资产。在这种情况下，这可能会限制其营销
和实施，买方和卖方需要注册为数字资产服务提供商。

如果NFT拥有与可转换证券等金融工具相同的权益，则金融监管的范围可以适用于
NFT。

德国政府在2021年表示，鉴于NFT的引入，估计不会停止修正法制。但是NFT可能
受一些德国法律的管辖。

符合加密货币资产定义或用于投资的NFT将受到反洗钱法规的监管，而符合金融工
具定义的NFT将需要获得额外的许可证。

如果NFT符合《招股说明书》规则下的证券或外国法律下的资产的投资资格，联邦
金融监督管理局(BaFin)将要求任何希望出售被视为金融工具的NFT的人提供许可。
NFT的发行人可以要求公布招股说明书。

NFT在西班牙没有特别的监管，但是如果他们符合虚拟货币的标准，就可以受到反
洗钱法的保护。
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停止向具有投资资格的NFT购买、出售、转让或提供托管服务，企业或集团必须注
册为虚拟资产服务提供商。西班牙&#039；NFT也将受到其基本资产管理法规的约
束。。西班牙&#039；美国消费者事务部在2022年初表示，它正在考虑监管加密
货币游戏。为了确保投资者了解风险，它还制定了关于加密资产营销的规定。与其
他成员国一样，葡萄牙对NFT没有立法定义或明确的规则；然而，如果NFT对虚拟
资产的标准感到满意，它将受到反洗钱请求的约束。

葡萄牙模仿西班牙。，恳请具有投资资格的为NFT买卖、转让或提供托管服务的企
业或人员注册为虚拟资产服务提供者。根据《意大利剖析金融法》第一条第一款，
NFT可以满足&#039；投资产品&#039；虽然义大利没有与NFT有关的特别规则。
这就恳求卖家承担额外的权益，就是一个很好的例子。

具体分析非常有必要，但是如果NFT符合虚拟货币的标准，就需要承担反洗钱权利
。

最后从财务的角度来看，类似于所得税，如果把NFT看成是知识产权的转让，转让
方暂时或者只是偶尔充当作者，就需要思考这个问题了。

为了确认是否可以适用增值税，转让是否符合著作权法。需要确认作者是否需要缴
纳增值税。

NFT目前在美国不受监管。监督的适用性取决于特定NFT的分类，这通常取决于与
NFT相关的权利和特征。比如美国证券交易委员会泄密。它正在检查可能的合法令
牌发行。目前，根据1933年的《证券法》和1934年的《证券买卖法》，如果特定
的NFT具有证券的特征，如投资合同，则可能具有证券的资格，并被视为证券。

一般来说，如果非同质令牌(NFT)具有货币价值，则可能会触发FinCEN的监管权，
例如需要遵守一般反洗钱法律。具有这些特征的非金融交易也可能被国家货币发行
者立法所允许。。

具有货币价值的NFT在忠诚度和鼓励计划中越来越常见。这种NFT可能会规避FinC
EN和国家货币发行条例，但它也有其他必须严格遵守的相关要求。

就NFT先锋而言，在市场上出售NFT需要缴纳所得税。如果投资者买入NFT，然后
卖出赚取利息，他们可能需要缴纳资本利得税。

据说2022年9月，巴西&#039；美国证券交易委员会计划改善该国加密货币的监管
框架。
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根据以往立法中的定义，虚拟资产是一种数字价值代表，可以通过电子方式进行交
换或转移，用于支付或投资。此外它还确立了阻止洗钱的技术，并为了解客户(KYC
)业务的最佳实践提供了指导原则。根据法律规定，非同质代币(NFT)不被视为证券
，但大多数其他代币仍有待商榷。

阿布扎比全球市场部(ADGM)刚刚发布了一份名为&quot关于提升ADGM资本市场
和虚拟资产的建议&quot。ADGM建议，为了支持NFT交易，企业需要自治区金融
机构的许可证书。此外它认为NFT可能需要遵从ADGM&#039；美国的反洗钱和制
裁规定。以上文章的内容和方法还在讨论阶段，建议卖家和投资者谨记。

在极端情况下，NFT可能会受到加密资产法规的约束。。这些限制适用于在证券或
交易所交易的加密货币资产。根据基础资产的特征，可能会触发反洗钱权利。

2018年6月，印度最高法院采纳了印度储蓄银行的命令，建议银行不要交易加密货
币。。如果NFT被视为衍生品，那么NFT交易在印度将是合法的。如果NFT只是对
现有资产的调用，并作为其真实性的证明，那么将其归类为衍生工具就不准确了。
根据《版权法》的第14条只有作品的所有者才有权&quot复制并分发其原件&quot
。

因此，除非卖方和买方明确限制转售或复制NFT，买方&#039；的数字商品将得到
维护，不会被合法复制或传播，否则这种行为可能不会得到维护。就所得税而言。
数字艺术NFT可视为有形资产或商品，应妥善申报和结算。

目前我国还没有与NFT相关的详细法律或法规，但2022年4月13日、中国互联网金
融协会、中国证券业协会和中国银行业协会发布差异化建议(the&quot倡议&quot
)来防范NFT相关的金融风险。虽然这一举措不是我国法律规定的规则。但由于这三
家机构分别由央行、银监部门和证监部门监管，这一举措绝对代表了中监部门的理
念和政策方向。

该倡议没有将NFT归类为加密货币或虚拟货币。然而，根据这项倡议，必须遵守以
下行为准则：

由于加密货币的日益普及，以及对加密货币和资产的严格监管，存在监管空间。投
资者和卖家应仔细考虑相关影响，它可能很快就会实施。

新加坡银行表示，不会掌握NFT市场。它认为这个新兴市场还处于起步阶段，目前
没有把握任何集团投资范围的计划。

尽管如此，如果NFT符合新加坡《证券和期货法》(SFA)对资本市场产品的定义，它
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将受到新加坡金融管理局的监督。例如，如果建立一个NFT来反映上市股票组合的
权利，它将与其他集团投资计划一样受相同的招股说明书、许可证和商业行为法规
的约束。

十分如果NFT具有通过《支付服务法》(PSA)中指定的号码接收代币的特征，则NFT
的供应商可能受到某些限制和要求的约束。

虽然目前在日本国内没有管理NFT的具体规定。然而，政府在2022年1月表示，正
在成立NFT义务小组，这表明监督将很快到来。目前，如果持有人收到代表利息份
额的现金或其他资产，NFT可能符合《金融工具和交易法》中证券的定义。。这一
点在确认游戏中使用的NFT是否能符合日本任何赌博法律法规时要特别考虑。出售
象征性的艺术品引起了人们的兴趣&#039；美国对其合法性和其他法律效力的担忧
。，包括NFT持有人的权利，创作者和持有人的权利，其他几个跨法律的应用和版
权持有人的所有权&#039；首次出售后的权利。

很明显，艺术家们并不担心这个展览的范围是在加密冬天的现状下。我们最新的NF
T演讲表明了这一点。NFT还没有成为泡沫；同样，它引发了新一轮的创新浪潮，
催生了一个更大更好的NFT。

DAppradar的法律顾问AndriusSerpenskas指出&quot加密货币必须区别于NFT&
quot；加密货币是一种具有经济价值和可替代性的货币类型。

这意味着在一种加密货币中，无论你拥有哪种加密货币都没有区别；它们都有相反
的值，1ETH=1ETH。但是，NFTs是不可替代的，它的价值跨越了经济范畴。

&quot；随着新区块链技术开启新的文明和金融机会，NFT世界不时地在进化。虽
然法律的停滞一般比趋势要慢，但我们看到，至少在世界上的一些地方，法律法规
最终正在逐渐融入一个有形的监管体系。。——AndriusSerpenskas，DappRada
r

Andrius的法律顾问认为，这些即将出台的规定是一个好兆头，因为它们标志着市
场正朝着更加繁荣和可靠的方向发展。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    4 / 4

http://www.tcpdf.org

