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岁末将至，现金管理类理财产品整改进入倒计时。近期，多家银行及理财子公司纷
纷发布公告称，调整旗下现金管理类产品的申赎规则、估值方法、投资范围、投资
比例等，将整改提速。

业内人士指出，鉴于现金管理类产品的资产平均久期较短，在过渡期结束前完成整
改的难度并不大，整改后将会驱动投资者跨平台购买多只现金管理产品，以提升快
速赎回的总额度，客观上有助于逆转“赢者通吃”、资金向头部集中的市场格局，
为后发机构提供更多的发展机会。

整改步伐提速

苏银理财近日发布公告称，自11月28日起，该行的现金类理财产品“启源现金1号
”申赎规则将调整。主要体现在将申购确认时效由原来“T+0”转为“T+1”，快
速赎回上限由原来的无限制转为每日最高限额为1万元。

同时，多家银行及理财子公司相继发布公告，对现金管理类产品进行整改。例如，
平安理财发布《关于平安财富-天天成长现金人民币理财产品B款部分产品要素、交
易规则调整及销售文件变更的公告》，招商银行发布《关于招商银行朝招金（多元
进取型）理财计划调整理财计划合同的公告》，杭银理财发布《关于调整幸福99新
钱包理财申购赎回确认规则的公告》。兴业银行表示，11月25日，该行的“现金宝
添利1号”产品变更申赎规则等。

据记者了解，除去对产品的申赎规则等进行调整外，多家机构为配合现金管理类产
品的申赎对系统升级。并且多数选择在周五交易时间结束后至周末进行系统升级，
避免对业务造成影响。

从整改原因来看，主要归因于去年6月，银保监会、央行发布《关于规范现金管理
类理财产品管理有关事项的通知》，从销售办法、投资管理以及流动性等方面对现
金管理类产品提出整改要求。同时，比照“资管新规”过渡期顺延一年的精神，明
确过渡期为施行之日起至2022年底。如今，新规规定的整改完成期限将至，多家机
构加快对相关产品的整改进度。

对投资者来说，整改后的现金管理类产品与以往最大的差别是快速赎回额度的下降
。新规要求商业银行、理财公司“对单个投资者在单个销售渠道持有的单只产品单
个自然日的赎回金额设定不高于1万元的上限”。

转型压力不大

时至今日，整改的最后期限日益临近。记者从银行了解到，多数银行及理财子公司
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已合理降低资产的平均久期，在规定整改的期限内实现现金管理类理财产品转型压
力不大。

例如，11月3日，青岛银行管理层在投资者集体接待日活动上谈及现金管理类理财
产品的整改进度时称，“青银理财现金管理类产品规模相对较小，着手整改起始日
也较早，目前已实现待整改规模持续压降，过渡期结束后，现金管理类产品各项指
标预期符合通知要求”。

民生证券也在研报中指出，从2022年第三季度情况来看，现金管理类理财产品规模
、资产配置调整进度已基本达标，预计剩余整改压力有限。“短期受风险准备金规
模限制，产品规模有所压降，但长期市场需求仍在，整改后的现金管理类产品有望
再发力，叠加与货基相比的渠道优势，仍有一定竞争力。”

“事实上，现金管理类产品整改后对银行及理财公司的影响不大，甚至还会降低其
流动性风险，利好公司发展。”融360数字科技研究院分析师刘银平对《国际金融
报》记者表示，理财产品过去配置了大量的长期非标资产，银行消化存量资产需要
较长的时间，而现金管理类产品原本资产平均久期就不太长，新规又给了足够长的
过渡期，所以在资产整改方面难度不大。

由于单个投资者在单个销售渠道持有的单只产品单日快速赎回上限只有1万元，星
图金融研究院副院长薛洪言认为，这可能会驱动投资者跨平台购买多只现金管理产
品，以提升快速赎回总额度，客观上有助于逆转“赢者通吃”、资金向头部集中的
市场格局，为后发机构提供更多的发展机会。

“现金管理类产品切实解决了部分客户希望兼顾收益性和流动性的诉求，具有坚实
的需求基础，是资产配置产品体系中的有机组成部分，产品整改导致的体验下降影
响有限，现金管理类产品仍会随着居民财富的增长而保持稳健增长。”薛洪言表示
。

本文源自国际金融报
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