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点蓝字关注，不迷路~

时隔近9年，贵州茅台茅台控股股东茅台集团再次出手增持。

2月10日晚，贵州茅台发布公告，茅台集团公司和茅台技术开发公司10日通过集中
竞价交易方式首次增持了公司股票，合计增持15.45万股。按当日贵州茅台成交均
价估算，增持金额达2.79亿元。

去年11月底，茅台在宣布272亿元年中分红的同时，其控股股东茅台集团及其全资
子公司茅台技术开发公司也宣布，将利用部分特别分红资金增持贵州茅台股票，金
额不低于15.47亿元，不高于30.94亿元的股票。

贵州茅台表示，增持计划尚未实施完毕，公司将持续关注茅台集团公司和茅台技术
开发公司增持公司股票的进展情况。

2月10日，贵州茅台股价收跌0.44%，报1810元，市值2.3万亿元。从去年11月以
来，公司股价已反弹超37%。

时隔近9年再次增持

茅台发布的公告显示，公司接到茅台集团公司和茅台技术开发公司相关通知，茅台
集团公司和茅台技术开发公司10日通过集中竞价交易方式首次增持了公司股票。

其中，茅台集团公司通过集中竞价交易方式首次增持14.83万股公司股票，占公司
总股本的0.0118%；茅台技术开发公司通过集中竞价交易方式首次增持0.62万股公
司股票，占公司总股本的0.0005%。

增持前茅台集团公司持有67829.20万股公司股票，占公司总股本的53.9956%；茅
台技术开发公司持有2781.21万股公司股票，占公司总股本的2.2140%。

增持实施后，茅台集团公司持有67844.03万股公司股票，占公司总股本的54.0074
%；茅台技术开发公司持有2781.83万股公司股票，占公司总股本的2.2145%。

茅台集团公司、茅台技术开发公司承诺，在增持计划实施期间及法定期限内不减持
所持有的公司股票，增持行为将严格按照法律法规及上海证券交易所的相关规定执
行。

去年11月底，茅台披露控股股东增持计划公告，公司控股股东茅台集团以及控股股
东子公司茅台技术开发公司计划利用公司特别分红所得现金红利，自公司特别分红
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现金红利发放之日起6个月内，通过集中竞价交易增持公司股票，两家股东合计增
持金额不低于15.47亿元，不高于30.94亿元。其中，茅台集团公司拟增持金额不低
于14.86亿元，不高于29.72亿元；茅台技术开发公司拟增持金额不低于0.61亿元，
不高于1.22亿元。 

公司表示，控股股东本次增持主要基于以下几方面：一是对公司未来发展前景和实
现持续稳健增长的信心；二是对公司长期价值的认可；三是进一步支持公司长期稳
定健康发展。同时，增持主体也提倡其他股东利用该次分红所得资金自愿增持公司
股票。

历史上曾三次出手增持

茅台控股股东在历史上对公司股票有过三次增持。从历史数据看，茅台控股股东增
持后，公司股价都会有明显反应，但并不意味着茅台股价见底。

第一次是在2010年5月，在经历了2007年的大牛市行情后，市场行情急转直下，茅
台股价自此也持续走弱，一直跌至2008年底。随后2009年期间，贵州茅台股票整
体呈现震荡反弹走势，但进入2010年后又再次持续走弱，随后茅台控股股东出手增
持。

贵州茅台当时公告称，公司控股股东拟在未来的1个月内从二级市场上继续择机增
持公司股份，累积增持比例不超过公司已发行总股份的1%。随后，茅台控股股东
累计增持了42.27万股。

第二次是在2012年12月，一则“白酒产品塑化剂超标”的消息，使白酒企业陷入
前所未有的风波，A股白酒股的股价曾大幅下跌，贵州茅台也不例外。

而在当时，茅台集团逆势增持，为市场注入信心。贵州茅台当时公告称，公司控股
股东计划在未来6个月内，从二级市场上择机增持公司股份，累积增持比例不超过
公司已发行总股份的1%。随后，公司控股股东累计增持了45.25万股。

控股股东出手增持后，茅台股价短暂企稳反弹，但由于市场信心不足，公司股价随
后持续震荡下跌，这也就有了茅台控股股东历史第三次增持。

进入2013年，茅台股价仍阴跌不止，于是在当年的9月，茅台控股股东再次出手增
持，而此次增持的股数最多。茅台当时公告称，公司控股股东计划在未来12个月内
，从二级市场上继续择机增持公司股份，累积增持比例不超过公司已发行总股份的
1%。随后，公司控股股东在2014年3月开启了增持计划，累计增持了191.50万股
。
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此后，贵州茅台股价开启了一波波澜壮阔的大涨行情，2015年脱离此前的震荡区间
后，不断上涨刷新历史纪录。

全年预计赚626亿

茅台此前发布2022年度生产经营情况公告显示，经公司初步核算，2022年度，公
司生产茅台酒基酒5.68万吨左右，系列酒基酒3.50万吨左右；预计实现营业总收入
1272亿元左右(其中茅台酒营业收入1077亿元左右，系列酒营业收入157亿元左右)
，同比增长16.20%左右；预计实现归属于上市公司股东的净利润626亿元左右，同
比增长19.33%左右。

2022年公司明确“大踏步”改革的发展基调，在“五合营销法”和“五线发展道路
”指引下，加速推进产品和渠道体系改革。在产品端，公司积极布局多种规格、多
元价位带产品，新品茅台1935表现突出，成为新的重要增长极；在渠道端，上线“
i茅台”数字营销平台，推动直销渠道占比稳步提升。

公司近期公告称，计划投资约155.2亿元建设茅台酒“十四五”技改项目，建成后
可新增茅台酒实际产能约1.98万吨/年，项目建成后茅台酒实际产能有望达到7.6万
吨/年，公司“十四五”期间积极推进基酒产能扩张和基酒储备，为长远发展奠定坚
实基础。

西南证券认为，短期看，在外部需求不确定性较大的背景下，公司品牌力一骑绝尘
，较大的“批厂价差”提供了充足的安全垫，需求韧性行业最强，稳健增长确定性
高。中长期看，在公司扩产的规划下，茅台酒将延续量价齐升，系列酒有望继续快
速放量，双轮驱动下增长路径清晰。在公司深化改革的背景下，渠道和产品结构更
加均衡，中长期量价策略游刃有余，长线发展后劲十足。

责编：万健祎

校对：高源

证券时报“消费企业赋能计划”启动！这份调查问卷很重要，就等你来！

为进一步摸底消费行业最新动态，证券时报发起《2023年国内消费行业企业调查问
卷》。相关消费企业负责人可以直接点击问卷进行回复，也可以通过证券时报官网
，或者通过点击下方图片进行回复。

直播预告
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