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美联储抗击通胀还未取得成功，但市场已开始不断押注美联储将在12月放缓激进加
息的脚步，强势美元似乎已走到了尽头，但与美元走势相反的金价却开始“高歌猛
进”，每盎司达1800美元。

截至12月5日，11月美元指数累计跌幅超5%，彭博美元现货指数的涨幅也从此前的
16%，缩减至7%，已经抹去了今年一半以上的涨幅。

得到提振的黄金价格

媒体分析指出，今年以来，黄金的价格一直受到美联储持续激进加息的冲击，因此
，随着最近市场开始对美联储将在12月放缓加息的呼声越来越高，黄金价格开始反
弹，上周开始站上每盎司1800美元。

华
尔街
见闻在VIP
文章《数字货币暴跌
！黄金再次给自己正名》的文章中指出，
黄金价格与美元指数的走势
也呈现较为明显的负相关性
。布雷顿森林体系瓦解后，黄金不再享有和美元固定挂钩的地位，但主要是以美元
来定价结算，这就导致了黄金的价格在定价上就会天然的受到美元的影响。
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东吴证券分析认为，美元的基本面可以从
美国和非美经济体两个维度来看
：美国方面，2023年绕不过去的两个
话题是美国衰退和美联储停止加息
；非美方面，重点关注的则是

。

美元指数的走势除了与美联储货币政策走向密切相关之外，也与美国经济和欧元区
经济表现密不可分——欧元比重在美元指数中占据重要部分。

媒体分析认为，历史经验表明，面对美国经济衰退，美联储很难无动于衷，最可能
发生的情形是美国经济或将在2023年上半年出现衰退，同时明年美国财政政策扩大
支出面临较大约束，美联储或将在2023年第三季度暂停加息甚至转入降息。

与之相对应的是，欧元区经济可能在明年第三季度出现比较明显的改善。在经过20
22年俄乌冲突、高通胀和货币政策急速收紧的三重冲击后，欧元区经济大概率在今
年底和明年初进入衰退状态，分析指出，高通胀和货币政策都会在2023年进一步出
现转折，会为下半年欧洲经济的复苏创造条件。欧元区经济走强将成为美元指数下
跌的重要推力。

同时，随着中国不断优化的防疫政策，极大地提振了市场信心。全球市场沸腾，海
外资本纷纷入场，买入中国资产，也带动了人民币需求增加。人民币涨势如虹，12
月5日，离岸人民币收复6.94关口，在岸人民币升破6.95关口，日内涨超一千点，
这无疑也会进一步推动强势美元的下跌。
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越来越多的华尔街投行、证券分析师对中国经济前景持乐观态度，看好中国股市，
外资也纷纷涌入一系列中国为布局重点的ETF基金。

媒体称，新加坡华侨银行外汇策略师Christopher Wong表示，更为看好中国经济
的未来及美联储政策调整都会使美元进一步下跌，上周五强劲的非农就业报告也只
使是美元短暂的反弹。

本文来自华尔街见闻，欢迎下载APP查看更多
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