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在上市券商竞相“补血”的大行情下，安信证券也借道股东，即将迎来80亿元资本
金补充。

5月25日，国投资本在公告中宣布，该公司80亿元可转债项目已获证监会发审委审
核通过。根据此前的发行预案，此次可转债募集的资金将全部用于向全资子公司安
信证券增资。

值得注意的是，尽管安信证券计划将增资大头投向了包括信用业务和自营业务在内
的重资本业务方向，但同时也大方地拿出23亿元布局旗下子公司，其中拟以15亿元
增资另类投资子公司，显示出把握科创板机遇，开拓投行业务的“野心”。

安信证券增资80亿

公告显示，国投资本公开发行80亿元可转债的申请，获得证监会发审委审核通过，
目前尚未收到中国证监会的书面核准文件。

根据此前的募资安排，国投资本本次公开发行可转债拟募资总额不超过80亿元（含
80亿元），扣除发行费用后将全部用于向安信证券进行增资，通过增加安信证券的
资本金，补充其营运资金，优化业务结构，扩大业务规模，提升市场竞争能力和抗
风险能力。

“在传统业务竞争加剧、创新业务飞速增长的行业发展趋势下，安信证券现有资本
实力已成为制约其实现战略发展目标的瓶颈。”国投资本表示，从近年证券行业竞
争格局来看，证券公司的盈利能力与资本实力表现出高度相关性，适度的资本补充
将有利于安信证券提升净资本规模和营运资金实力。

安信证券在2018-2025年发展战略规划中提到，要通过“三轮驱动”和“六大平台
建设”，分三步走实现整体进入证券行业前十的目标；并提出成为“中大型企业全
能投行、中端富裕客户O2O财富管理、中大型机构客户服务”为特色的一流券商的
长期愿景。

四大投入方向布局业务

相比于定增、配股等融资方式，发行可转债募集到的资金相对有限，因此每一笔都
要用在刀刃上。公告显示，在对安信证券增资后，安信证券对募集资金的主要用途
可划分为四个方向：

其一，将不超过35亿元用于信用交易业务，扩大信用交易业务规模，增强以融资融
券、股票质押式回购交易业务、约定购回式证券交易等为代表的信用交易业务发展
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；

其二，将不超过23亿元用于增资全资子公司，增强子公司盈利能力，其中将不超过
15亿元用于向全资子公司安信证券投资有限公司增资，用于开展另类投资业务，将
不超过8亿元用于向全资子公司国投安信期货有限公司增资，用于开展期货业务；

其三，将不超过17亿元用于证券投资业务，扩大低风险投资业务规模，积极发展固
定收益类证券投资业务；在风险可控的前提下，适时适度扩大权益类证券投资和衍
生品交易业务等；

其四，将不超过5亿元用于信息系统建设，加大信息系统建设投入，提升公司整体
的信息化水平。

2019年年报显示，安信证券报告期内信用业务营业总收入27.12亿元，同比增长16.
74%。

其中，融资类业务实现平稳增长，截至2019年末，安信证券融资融券业务规模和股
票质押业务规模市场排名双双升至第10位，后者甚至同比上升7位。

在自营业务方面，2019年安信证券报告期内投资业务营业总收入12.09亿元，同比
大幅增长370.95%。

与其他上市券商类似，以信用业务和自营业务为代表的重资本业务方向，近年来正
在成为安信证券发力的业务重点。

与此同时，安信证券还计划通过增资子公司，进一步完善内部业务布局，其中对于
另类投资子公司的增资，无疑与迎接科创板机遇关系密切。

乘政策东风定增成主流

2020年以来，已有华安证券和东方财富两家上市券商完成了可转债发行，发行规模
分别为28亿元和73亿元。包括此次国投资本80亿可转债在内，合计约138亿元。

值得注意的是，尽管可转债在此前定增收紧时期备受青睐，期间存量规模也迎来快
速扩容，但是如今随着再融资新规施行，政策利好促使越来越多的上市公司开始偏
好定增方式完成资本金扩充。尤其相比于定增、配股而言，可转债在募资规模上并
不占优。

Wind数据显示，目前尚有9家上市券商合计897.5亿元的定增项目等待实施，其中
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包含4个百亿级项目。

本文源自证券时报
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