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据南财理财通最新数据，截至2023年3月2日，今年以来全市场已发行净值型银行
理财达3626只。

从风险等级来看，产品风险等级主要集中在二级(中低风险)。其中，一级（低风险
）的产品占比3.5%，二级（中低风险）占比87.07%，三级（中风险）占比7.72%
，四级（中高风险）占比0.39%，五级（高风险）占比1.32%。

从投资性质来看，固收类产品占比96.49%；混合类产品占比2.13%；权益类产品占
比0.36%；商品及金融衍生品类产品占比1.02%。由此看出，固定收益类产品仍占
据理财产品的主流。

（图1：“阳光金添利月开2号”近一年净值曲线图；数据来源：南财理财通）
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四季度增加直投比例 

从投资组合资产配置情况看，四季度大幅增加了固收类产品的直接投资占比，由之
前的48.56%增至79.77%，剩余20.23%的资产投入私募资管固定收益类产品。

从2022年四季末持仓明细看，资金投向主要为私募资管产品、政策性金融债、资产
支持票据（ABN）和城投债，债券信用等级均在AA（含）以上，投资占比较为分
散，前十大持仓中城投债占比并不高。前十大持仓中有城投债4笔，占产品总资产6.
95%，加权平均票面利率为4.14%。具体来看，最大的一笔为“20宣城国PPN001 
”，发行主体为宣城市国有资产投资有限公司，票面利率4.1%，将于2023年3月4
日到期。剩余三笔城投债为“20宣城国资MTN001”“20芜湖宜居MTN001”和
“17淄博资运MTN001”,剩余期限分别为2.04年、2.01年和1.58年，票面利率分
别为3.63%、3.55%和5.48%。第二大持仓“21农发清发02”于2023年3月3日到
期。

展望后市，该产品投资经理表示，信用扩张仍不顺畅，建议抓住利率债短期调整后
的交易机会。二季度随着经济整体向上复苏，货币政策将以结构性工具为主，流动
性自然随实体经济的融资需求恢复而收紧，收益率也随之上行，但总体上只要经济
增长和通货膨胀不超预期，货币政策就不存在转向的可能性。
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（数据分析师：马怡婷；实习生：杨晓丽）

声明：稿件内容引用或转载请注明出处。

更多内容请下载21财经APP

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

