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据加密货币媒体《Coindesk》消息，德意志交易所集团（Deutsche Boerse Grou
p）旗下电子交易平台Xetra已在6月底上架了比特币ETP产品。商品名为BTCE，百
分百信托比特币实物，产品公司为ETC
Group，并将使用NANettf的发行业务进行分发与销售。

总部位于德国法兰克福的Xetra与法兰克福证券交易所都是德意志交易所集团的子
品牌，他们与伦敦证券交易所、泛欧交易所并称欧洲三大交易所。

就如同2017年，美国的芝商所开放比特币期货交易一般，国际级的传统机构进军比
特币市场，总给人莫大的期待。

比特币ETP意指专在该交易所交易的比特币产品（Bitcoin Exchange Trade Produ
cts），与比特币期货一样属于衍生品交易，并且也是全世界第一档集中清算的衍生
品加密资产。

ETP像股票一般，会进行交易和结算，但它与ETF（指数型证券投资信托基金）相同
，都是一种被动投资，投资者主要透过追踪指数观察市场的表现，作为一般的开放
式投资。

2018年11月17日，瑞士证券交易所批准了全球第一档加密货币ETP，即AMUN
AG公司的Amun Crypto ETP，该ETP含括5种加密货币，包括比特币、以太坊、瑞
波币、比特现金与莱特币。

Xetra的BTCE则不同，它百分百与比特币实物信托，据德意志交易所的说法，投资
者每购买ETP一股，便会给予相应的特定份额比特币。投资者的比特币会被储存在
冷钱包中，并由BitGO进行托管。

对传统投资人或机构来说，受监管的信托产品或证券总是比较令人安心。

不过，《链新闻》观察，ETC Group是创立于2019年，员工数10位以下的初创公
司，在德意志交易所集团上市似乎是一个很华丽的消息，但或许它没那么难。

由德意志交易所集团营运的电子交易平台Xetra 在 1997
年推出，可以交易股票、基金、债券等，也受到欧洲交易所的广泛采用。要上市
Xetra 的基本门槛并不高，根据ㄧ家欧洲律师事务所的解释，因为它并非是政府监
管的市场，而是由法兰克福交易所定义监管条件下的市场，对公司的资本额要求与
营运状况也比要上市到法兰克福交易所本身还要简单的多。
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不过，从文字上的表现来说，「上市德意志交易所集团」听起来就很华丽，因为它
拥有世界最大交易中心之一的法兰克福交易所，事实上它是花钱上了 Xetra。

因此，若你要问：会不会又有一批传统投资人或机构巨鲸会不会因此大举进场，那
可不一定。不如可以观察灰度投资（Gray
Scale）这间加密货币信托基金公司的比特币增持情况。

这样的商品能够让机构投资人，例如保险公司、家族办公室、信贷机构抑或是只能
投资受管制金融产品的基金，进入比特币市场，进而强化比特币的全球共识。

另一方面，这些以实物比特币做担保的金融商品越多，规模越大，意味着现货市场
的比特币流通量会越少，这除了能够减少市场的价格操纵行为外，还有助于带动比
特币整体价格的拉升。
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