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5月7日，商品期货多数收涨，铁矿石期货领涨。

文华财经数据显示，截至收盘，铁矿石期货主力合约涨6.37%报1226.5元/吨，创
上市以来新高，流入资金4.65亿元，为日内资金流入最多的商品期货合约。

A股市场上，铁矿石概念股走强，海南矿业（601969.SH）、金岭矿业（000655.S
H）一字涨停。河钢资源（000923.SZ）高开高走，最终收于涨停。上述三只股票
均已连续两个交易日录得涨停。

受到五一假期成材价格良好影响，铁矿石价格反弹明显，目前钢厂利润仍处于高位
，且港口资源结构性紧张态势依然延续，加之高贴水影响，短期支撑矿石价格上涨
的因素依然存在。东海期货认为，“不过压减粗钢产量以及其他地区环保限产政策
将陆续出台，而出口退税政策的取消也反映出国内压减粗钢产量的决心，中长期来
看矿石需求仍有走弱预期”。

股期联动，铁矿维持强势

五一节后，铁矿石主力合约接连刷新高点，两日涨幅超12%。

股市方面，铁矿石概念股纷纷走强，海南矿业、金岭矿业一字涨停，河钢资源涨停
。钢铁板块大幅收高，重庆钢铁（601005.SH）涨停，太钢不锈（000825.SZ）、
八一钢铁（600581.SH）等涨幅居前。

消息面上，5月6日国家发改委官网发布了无限期暂停中澳战略经济对话机制下一切
活动的相关信息。由于澳大利亚是我国煤炭、铁矿石资源的主要进口国，此举措进
一步引发了市场对煤炭、铁矿石供应收紧的预期。

库存方面，海关总署发布的数据显示，中国4月铁矿砂及其精矿进口量为9856.6万
吨，单月进口量为今年以来最低值，原因是4月初澳大利亚发货量受飓风影响导致
下滑。

现货市场方面，据文华财经统计分析，节后钢厂集中采购，昨日全国主要港口铁矿
石成交量突破200万吨，为去年国庆节以来最高值。62%铁矿石指数涨破200美元
关口，创历史新高，国内港口现货报价大幅上扬，青岛港61%PB粉昨日累涨40元
，今日连续上调，累涨50元至1390元/湿吨。

南华期货报告分析称，节前澳大利亚发货总量环比略有回升，巴西发货总量环比减
少，总的来看，澳大利亚、巴西发货总量环比增加，但同比转负。节前全国45个港
口进口铁矿库存环比降293.51。当下铁水产量小幅增加，铁矿供需格局有所好转，
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节前钢厂在高利润下补库意愿十分旺盛，支撑铁矿石盘面价格。

警惕远期冲高回落

值得注意的是，受关税政策调整，国内压减粗钢产量意愿较强，中期铁矿石需求走
弱预期仍在。南华期货分析提醒，后期关注成材利润和环保限产对铁矿石价格的影
响情况。

建信期货研发部黑色研究员翟贺攀也分析称，虽然近期铁矿石价格仍处在上涨趋势
中，但5月份铁矿石行情冲高后回落概率较大，这主要是考虑到长期上涨带来的超
买情绪使得多头风险累积，后市需关注2109合约成交、持仓变化情况并及时转换策
略方向。

根据工信部印发修订后的《钢铁行业产能置换实施办法》，自2021年6月1日起实
施，大气污染防治重点区域严禁增加钢铁产能总量，未完成钢铁产能总量控制目标
的省（区、市），不得接受其他地区出让的钢铁产能。

此外，交易所持续加强铁矿石等品种交易监管，通过实施更为严格的持仓限额、提
高交易保证金比例等措施，已经大幅有效抑制了投机交易空间。

从累计持仓规模来看，今年前4月铁矿石日均成交量、持仓量分别为46.23万手、71
.03万手，同比分别下降57.50%、22.38%；前4月铁矿石成交持仓比处于65%的合
理水平。

对于后市变化，业内人士分析，对于钢铁产业，国家正在推进有关钢铁限产、低碳
发展的政策，节前已发布了调整部分钢铁产品关税的通知，通过鼓励部分钢铁产品
扩大进口、减少出口等措施改善铁矿石供需结构，降低国内对进口铁矿石的依赖，
预计将在很大程度上对远期价格产生影响。长远来看，相关商品的供给正在有序恢
复，长期供需缺口并不严重，不具备长期大幅上涨的基础。
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