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在熊市中，投资者往往对下跌没有太大的感觉，而牛市中每一轮下跌的影响都会使
市场的信心翻倍(数倍)。

这轮比特币ATH之后，回落到5.4w，回调率9.4%。轮到我们思考：“牛市要结束
了吗？”~ ~

市场对这种下降有许多解释。就个人而言，有两种更可靠的信念：

双子座有10亿美元的BTC流入；

印度发布了历史上最严格的加密禁令，其他国家可能会效仿印度，应对比特币对法
国货币(美元)的威胁；

至于双子是否会流入BTC，CryptoQuant和Glassnode目前正在争夺。不知道谁的
数据不对。总之，双子座资金流入量大，导致市场恐慌下跌。

3月15日，据路透社报道，印度即将出台最新法律，“持有、发行、开采、交易和
转移加密货币的用户”将被列为犯罪。

本文中所谓的“用户持有、分发、开采、交易和转移加密货币将被定性为犯罪”是
由印度政府的一个工作组在2019年提出的，本文从此被搁置。

市场并不真的在乎印度政府会颁布什么样的政策。美国政府的市场权更重要。就在
几天前，CFTC对货币安全进行了调查。

在美、日、澳、印四国秘密峰会(QUAD Secret Summit)举行后，来自印度的消息
称，此时禁止加密货币，这很容易提醒市场，美国未来是否会攻击加密货币。再加
上耶伦等人的态度，市场信心开始消退。

也就是说，假设6万的突破是拜登放出1.9万亿美元推动的，这次降到5.4万是市场对
这个刺激计划的否定。

如果从长期来看，1.9万亿水释放对市场的好处无法超越，印度政府(可能还有美国)
对加密货币抑制的负面影响，那么市场短期内可能不会上涨。
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与此同时，对比特币有利的市场已经开始比较审美疲劳，比如传统机构的加入和在
buy buy ~ ~中购买MicroStrategy

结论是，目前能决定市场走向的关键点是：政策!

政策面条的拆解其实有两点：

防范系统性社会风险

对现有财务表现的影响

事实上，大多数国家已经在2017年考虑了系统性风险的防范，政策在2021年可能
不会太重视这一点。

至于美国是否会采取与印度相同的法律禁令，没有人知道，因此印度法规登陆的力
度可能是市场的焦点。

回到比特币，比特币设计的初衷是为了应对合法货币的滥发，本质上是对现有货币
体系的否定，这也是各国警惕比特币的主要原因。

更可喜的是：

极端来说，即使所有国家都颁布与印度实力相当的法律(这几乎是不可能的)，比特
币也不会消亡，反而会凸显出比特币的生存能力和对比特币的真实需求。

如果你不怕，就不用禁了。越怕越想封杀。
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