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上周A股“开门红”，沪指录得五连阳，全周累计上涨超2%，创两个月最大单周升
幅，创业板指更是周涨逾3%。

岁末年初，看好2023年权益市场投资价值的投资者，纷纷选择素有“反弹利器”之
称的指数基金进行布局。据悉，为更好地让投资人了解产品跟踪标的，创成长ETF
今日正式更名为创业板成长ETF，基金代码不变，为159967。Wind数据显示，截
至2022年12月31日，创业板动量成长指数近三年涨幅超70%，在所有宽基中排名
第一。

源于创业板，优于创业板

创业板成长ETF（159967）成立于2019年6月21日，其跟踪标的指数为创业板动量
成长指数。创业板动量成长指数由创业板市场中具有良好成长能力和动量效应的50
只股票组成，反映创业板中成长能力良好、动量效应显著的上市公司整体运行情况
。与创业板指和创业板50相比，创成长指数成分股风格更明确聚焦高成长、弹性个
股。同时，创成长指数分股调整频率更高，吐故纳新、优胜劣汰节奏快。从历史业
绩上看，创成长较创业板指和创业板50具备更好的弹性。

从历史业绩上看，创成长较创业板指和创业板50具备更好的弹性，长期来看收益也
更好。在过去三年中，对比沪深300、中证500、中证1000、创业板指及创业板50
指数，创成长指数在2020年和2021年大幅跑赢其他主要宽基指数，涨幅排名第一
，在2019年创成长也录得49%的年度涨幅。

创成长、创业板和创业板50三大指数收益走势对比

创成长与创业板50相比，超额收益更加明显，除2014、2015年这样资金推动的创
业板牛市，大多数年份实现正超额收益。

数据截至时间：2022年12月31日，指数历史业绩不预示产品未来表现

作为市场中唯一一只以创成长指数为标的ETF产品，创业板成长ETF（159967）成
立以来，紧密跟踪指数走势，实现了翻倍收益。根据基金三季报数据显示，截至9
月30日，华夏创业板成长ETF成立以来净值增长率为108.66%。特别是在2019年、
2020年、2021年，创业板成长ETF分别实现20.55%、97.21%、21.23%的年度收
益，笑傲宽基ETF。

值得一提的是，在四季度市场宽幅震荡的背景下，华夏创业板成长ETF逆势获得了
投资者追捧，基金份额从10月10日的47.77亿份增长到12月22日的59.81亿份，实
现了25.20%的增长。
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创业板指数调整充分，底部特征明显

自2021年7月高点至今，创业板指数回调34%，区间自最高价的最大跌幅达41%，
估值水平从63倍回落至38倍，位于上市以来的14.5%分位处，指数调整非常充分。

创业板指数市盈率PE（TTM）

A股市场已经处于中长期底部，创业板指PE比目前低的时间仅有10%。目前真实股
债比为2.45%，处于过去10年22.8%分位。此外，随着疫情好转经济逐渐复苏，创
业板整体盈利已实现较大幅度改善。数据显示，从营收同比增速水平看，创业板三
季度营收增速由二季度的19.2%提升到25.7%，净利润同比增速高达36.40%。

2022年三季度，创业板单季净利润增速进一步提升（连续2个季度改善），表现好
于其他板块。2022年三季度原主板上市公司单季净利润同比增速为-4.0%（2022Q
2为0.4%）；原中小板三季度单季净利润同比增速为22%（2022Q2为-0.8%）；创
业板三季度单季净利润同比增速为36.4%（2022Q2为12.4%）；科创板三季度单
季净利润同比增速为7.4%（2022Q2为-17.8%）。

最近5个季度各板块单季净利润同比增速（%）

从营收同比增速水平来看，创业板营收同比增速大幅提升。分板块来看，原主板单
季营收增速由2022年二季度的5.1%下降至4.5%，原中小板营收增速从2022年二季
度的9.3%提升至15.2%，创业板单季营收增速由2022年二季度的19.2%提升至25.7
%，科创板营收增速从2022年二季度的14.7%下降至27.8%。

此外，2022年9月30日股债比跌破2%，复盘来看，在股债收益差达到1.5%-2%区
间时，全A未来一年正收益的概率约9成。从市场位置看，当前的确具有较为明显的
底部特征。

华夏基金表示，当前市场处于周期低位，估值和业绩都有较大提升空间。随着防疫
政策调整，经济不断复苏向好，市场情绪回暖，有望迎来业绩和估值的双提升。后
续当市场“由熊转牛”或出现阶段性反弹机会，创成长指数无疑是投资者把握Beta
机会的优秀投资工具。

抢反弹“利器”，未来成长或占优

兴业证券表示，从交易角度来看，价值板块拥挤度已升至较高区间，而新能源等成
长赛道拥挤度已降至中等偏低或较低水位，拥挤度压力明显消化，长坡厚雪的成长
板块再迎配置良机。
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市场进入反弹阶段，创业板有望表现较好，特别是部分成长超跌反弹带来较好的参
与机会。按照历史经验，熊转牛初期，领涨的风格通常是小盘成长股，高弹性、长
期成长性占优的板块会有不错的表现；前期超跌的板块更容易有比较强的反弹,比如
医药、计算机等行业，在创业板中均有较多分布。

展望未来，创业板成长ETF基金经理荣膺指出，创业板改革并试点注册制后，融资
功能进一步增强，板块更加聚焦新兴产业，包括光伏设备、自动化设备等符合“三
创四新”标准的高新技术产业，从长期看，创业板有望受益于经济结构转型升级。
预计2023年仍然是产业政策大年，后续需关注国务院、工信部、发改委、科技部等
部门出台的相关行业文件，对创业板中的众多新兴产业形成利好，政策主题性机会
保持活跃。

作为公募行业的指数化投资的领军者，华夏基金在指数投资领域具有明显的领先优
势。早在2004年，华夏基金就推出了国内首只ETF产品——华夏上证50ETF（5100
50），引领中国公募基金行业发展进入ETF时代。华夏基金的ETF产品线布局丰富
，助力投资者选到合适的投资标的。从具体的产品线分布来看，当前华夏基金旗下
ETF产品共69只（剔除非初始基金及联接基金），其中被动指数型基金59只、国际
QDII型基金8只、商品型基金2只，指数产品基金规模约两千八百亿元，涵盖宽基、
行业主题、风格主题等多个类型。

经过18年深耕不缀，华夏基金业已成为公募基金业ETF管理领域不折不扣的王者，
整体业绩表现持续亮眼，指数投资实力备受权威机构认可，连续七年获评“被动投
资金牛基金公司”奖。（市场有风险，投资须谨慎）

注：文中数据截至2022/12/31。本基金为股票基金，其预期风险和预期收益高于
混合基金、债券基金与货币市场基金。本基金资产投资于创业板，会面临创业板机
制下因投资标的、市场制度以及交易规则等差异带来的特有风险，包括但不限于创
业板上市公司股票价格波动较大的风险、流动性风险、退市风险等。本基金为指数
基金，投资者投资于本基金面临跟踪误差控制未达约定目标、指数编制机构停止服
务、成份券停牌等潜在风险、标的指数回报与股票市场平均回报偏离的风险、标的
指数波动的风险、基金投资组合回报与标的指数回报偏离的风险、标的指数变更的
风险、基金份额二级市场交易价格折溢价的风险、申购赎回清单差错风险、参考IO
PV决策和IOPV计算错误的风险、退市风险、投资者申购赎回失败的风险、基金份
额赎回对价的变现风险、衍生品投资风险等。

(CIS)

责编：杨喻程
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校对：祝甜婷
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