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《通知》规范重心及底层逻辑

从本次发文主体来看：本次发文主体包括央行、银保监会、证监会、国家外汇局以
及市场监管总局等等。而其依据的上位法律及相关规定包括《中华人民共和国中国
人民银行法》《中华人民共和国商业银行法》《中华人民共和国证券法》《防范和
处置非法集资条例》《期货交易管理条例》《国务院关于清理整顿各类地方交易场
所切实防范金融风险的决定》《国务院办公厅关于清理整顿各类交易场所的实施意
见》等。

同时《通知》中第一条第（二）款明确使用“虚拟货币相关业务活动属于非法金融
活动。开展法定货币与虚拟货币兑换业务、虚拟货币之间的兑换业务、作为中央对
手方买卖虚拟货币、为虚拟货币交易提供信息中介和定价服务、代币发行融资以及
虚拟货币衍生品交易等虚拟货币相关业务活动涉嫌非法发售代币票券、擅自公开发
行证券、非法经营期货业务、非法集资等非法金融活动”表述，将相关虚拟货币交
易进行了明确定性，认定为非法金融活动。

结合上述相关背景及表述，我们可以推断出，本次《通知》出台规制的重心是规制
虚拟货币的强金融属性，政策推行的底层逻辑仍然是“避免虚拟货币交易扰乱经济
金融秩序，滋生赌博、非法集资、诈骗、传销、洗钱等违法犯罪活动，严重危害人
民群众财产安全。”
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《通知》规制的重点内容

《通知》出台已经有几日，网上也陆陆续续出现了各类解读文章，笔者对其进行了
归纳总结，有下述几点重点内容：

（1）直接挑明USDT属于虚拟货币，不受我国法律保护。

（2）为虚拟币提供“定价服务”也属违法，未来会被取缔。

（3）虚拟币交易“信息中介”模式，寿终正寝，不再灰色，已归于非法范畴。

（4）境外交易所的境内人员，不能逃避法律责任。

（5）涉虚拟币投资交易的合同无效，理由是违反公序良俗。

（6）加密资产概念，将成为“敏感词汇”，在本轮规制中被重点关注。

（7）重点打击罪名，由之前的组织、领导传销活动罪等，逐渐向非法经营罪和诈
骗类犯罪更迭。[i]
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NFT领域影响及相关建议

综上对《通知》的分析以及NFT与虚拟货币之间的区别（详见：微信公众号：股权
侠：2021年7月23日文章《比特币严加管控 NFT热潮涌起》），我们认为此轮规制
可能会使更多人的目光投入NFT市场，关注NFT数字艺术收藏品的发展。

那此举对于NFT领域来说，将会是一个双刃剑，更多目光的关注，势必会使更多人
了解NFT数字艺术收藏品这么一个蓝海市场。但同时也为NFT市场的合规经营带来
了更多问题。比如：炒作、洗钱、期货等等违规行为。尤其是本轮规制将加密资产
等字眼划归为敏感词汇。那么NFT数字艺术收藏品在本轮规制的浪潮下究竟是会被
殃及池鱼被认定为其也属于具有强金融属性的加密资产，还是借此东风将其与虚拟
货币切割定性，乘风而上，尚属于一个未知数。

那就相关敏感红线，我们针对NFT数字艺术收藏品提出下述建议：

1. 突出NFT所代表的相关商品、藏品，进一步将NFT售卖定性为商品、藏品售卖，
弱化NFT的虚拟代币的属性，并且在宣传、售卖过程中，突出其背后代表的商品价
值，突出其收藏意义，避免所谓的升值、投资属性。

2. 售卖过程中进行实名注册、提供真实姓名、身份证号码等，并且在售卖之后，做
好交易留痕，记录交易对手方所留存的真实身份信息，避免洗钱风险。

3. 在发售之后，相关制作方、售卖方仅提供NFT保存功能或者考虑是否能从技术上
于制作之初就实现NFT溯源功能，避免事后参与进NFT流转过程，对其进行定价，
为其流转提供中介服务等。

4. 交易之后，对其流转进行一定的限制，将NFT流转限制在一定范围内，增强其的
稀缺性与可玩性。

                                    3 / 4



智行理财网
虚拟货币nftusdt

澜亭（杭州）致力于NFT新型领域的法律问题研究，从法律视角分析NFT生成、运
用以及交易的全过程，为NFT从业者精准识别法律风险，助力其合规运营。
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