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实达集团股票要过吗(实达集团2020还有价值吗)

要说最近沪深股市涨停板数量，肯定是*ST实达，股价翻几倍，赚钱效应爆棚
，可是二级市场投资者可能赚不了那么多的钱，与超级大牛股的收益不太相称
。

*ST实达连续23个一字涨停板，股价从最低的1.29元涨到最高的4.17元，涨幅
高达223%，妥妥的三倍以上牛股，怎么投资者赚不了那么多的钱呢？关键在
于*ST实达有一个定向的股本转增，需要大幅度除权。

*ST实达为了
有效避免了破产清算的命运，福建国资福建大数据公司等投资者参与了公司重
整，《福建实达集团股份有限公司关于重整计划执行完毕的公告》发布公告，
*S
T实
达重整
投资人已支付
完毕全部重整投资款，共计
约9亿元。作为对价，
公司以现有总股本6.22亿股为基数，按每10股转增25股的比例实施，共计转
增15.56亿股。值得注意的是，上述15.56亿股转增股份将不向原股东分配，由
重整投资人以9亿元的对价受让，即0.58元/股，为当前二级市场估价的1.8折
。

*ST实达除权前的价格是2.86元，除权后的价格是1.23元，涨到保本2.86元需
要17个涨停板，此后的六个涨停板才是投资者的真实收益率，因为是ST公司，
限定5%涨跌幅，六个一字涨停收益率也不高。

*ST实达除权机制关键在于利用公积金转增股本是定向转增，而不是全体股东
转增，转增股本全部给了大数据公司等参与重整的投资者，其他投资者虽然需
要除权处理，但是跟传统的转增股本除权不同，投资者持有的股份数量没有相
应增加而是一样的数量，等于是持股价格出现了打折，而且是大幅度的打折，
除权不是保持持股市值不变，而是出现了急剧缩水，缩水高达57%。

股价经过20多个涨停板以后，参与重整的大数据公司等投资者持股市值出现了
暴涨，按照收盘价4.17元和持股价格0.58元计算，每股浮盈高达3.59元，不考
虑其他因素，持股15.56亿股浮盈高达60余亿元，成为股价最大赢家，即使股
价不涨，按照1.23元除权价计算，也是有100%以上浮盈的。

*ST实达之所
以股价暴涨，就在于大数
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据公司存在资产注入预期，
福建大数据公司承担着建设“数字福建”的重要任务，福建省政府印发的《国
家数字经济创新发展试验区（福建）工作方案》的总体目标提出，到2022年，
全省数字经济增加值达2.6万亿元以上，年均增长15%以上，占GDP的比重达5
0%以上，市场想象空间较为丰富。

上市公司破产重整，通过公积金转增股本，支付重整人的对价是一种常见的手
段，关键是除权机制如何处理，
*ST实达采用的是除权，而有的上市公司则是不进行除权，各有利弊，也存在
利益重新分配问题，站在不同角度，观点也会迥异，股本转增也好送红股也好
，实际上就是一种数字游戏，不改变公司投资价值，也不会改变每股含金量，
只是一种财务的处理，作为股利分配，不管是股本转增还是红股派送，对于每
一个投资者都是公平的获得相应股份，除权也是很公平的，填权也是很公平的
。

对于重整破产公司而言，因为转增股本往往是定向的，只有参与重整的投资者
获得，原有投资者是不可能获得股本转增的，在总的利益蛋糕不变下，就会出
现明显的利益纠缠，如果除权，意味着原有投资者持股市值降低，不除权，就
意味着持股市值不变。*ST实达除权以后，原有投资者持股数量不变但每股价
格出现大幅
度下跌，意味着原有投
资者利益严重受损，公司提醒，
由于原股东未取得转增股份，公司除权后股价将与除权前公司股价产生较大差
异，公司股票除权后可能导致原股东市值损失。这需要股价连续17个涨停板才
能保持市值不变，这对于投
资者而言是一种煎熬。
反过来，*ST实达不进行除权处理，原有投资者持有的股票数量不变，持股市
值也不会出现暴跌。

从另一个角度看，不管除不除权，都不会改变投资者持有股票含金量，也就是
内在价值是不会改变的，*ST实达如果不除权，就意味着涨停板数量可能大大
减少，股价最终也可能还是4.17元，除权以后，股价大跌，价格更低，涨停板
数量就会增加很多，股价最高可能也是4.17元，但是每一个涨停板都会有一定
的成交量，那些在低位卖出的股票就成为了利益受损者，没有享受到二十多个
涨停板收益，这就是机会损失。

因此从二级市场角度看，为了减少投资者机会损失，不除权更加公平一些。
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