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东阿阿胶(000423)5月24日晚公告，公司拟以不低于7.5亿元且不超过15亿元以集
中竞价交易方式回购公司股票，回购价格不超过45元/股，本次回购的股份拟用于
实施员工持股计划或股权激励。

二级市场上，东阿阿胶于四月底公布明显低于预期的一季报之后股价快速下跌，目
前已逼近2015年9月以来的最低位。4月29日晚间，东阿阿胶披露2019年一季报，
公司当季实现营收12.92亿元同比下降23.83%;实现净利润3.93亿元，同比下降35.4
8%。东阿阿胶自上市以来，此前从未出现过单季净利润下降超过30%的情况。

对于一季度业绩下降，东阿阿胶解释称，主要是由于下游客户压减库存;公司整合渠
道，拉动纯销，控制发货，夯实终端质量与基础。一季度公司管理费用和财务费用
均同比下降，但研发费用却同比大增87.63%，公司解释称“本期重点研发项目投
入进度较快”。

据公司按照回购资金总额上限15亿元、回购价格上限45元/股进行测算，若全部以
最高价回购，预计最大回购股份数量约为3333万股，约占公司截至目前已发行总股
本的5.10%。就在本次回购出炉之前，经公司自查，公司间接控股股东华润医药投
资于2018年11月6日至2019年5月10日期间通过二级市场累计购入公司股份1306.3
8万股，占公司总股本的比例达到2%。

分析人士认为，公司拟大幅回购股票显示出其提振股价的意愿较强，但到目前为止
，二级市场对公司股价的预期似乎依然较差。短期看，回购消息会在一定程度上刺
激股价反弹。但中长期看，公司产品提价导致销量不增反降，利润水平未来能否重
拾升势，还存在不确定性。

腾信股份、*ST秋林：涉嫌信披违法违规 遭证监会立案调查

腾信股份(300392)5月24日晚公告，公司收到证监会下发的《中国证券监督管理委
员会调查通知书》。因涉嫌信息披露违法违规，决定对公司立案调查。

今年3月29日，腾信股份公告，公司2016年、2017年连续两年亏损，若公司2018
年度审计报告最终确定为亏损，公司股票将于公司披露2018年年度报告之日起停牌
，深圳证券交易所在停牌后15个交易日内作出是否暂停公司股票上市的决定。但随
后公司披露的年报业绩显示，公司2018年实现盈利2027.63万元，所幸躲过一劫。
但好景不长，公司如今又面临违法违规并被立案调查，对股价来说很可能又是利空
。

因涉嫌信披违法违规而遭证监会立案调查的公司并非仅有腾信股份一家。 *ST秋林(
600891)周四晚间公告，因公司涉嫌信息披露违法违规，证监会决定对公司立案调
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查。

5月17日晚，*ST秋林发布公告称，在其所涉及的诉讼案中，有一份担保函上所加盖
的公司公章经司法鉴定为伪造，其担保合同是否有效值得关注。此外，公司还一直
受债务违约困扰。5月13日晚间，*ST秋林公告称公司收到法院发来的诉讼材料，国
元证券、长江证券(上海)资管公司要求*ST秋林等主体偿还共1.26亿元债券本息。

分析人士认为，在退市趋严的大背景下，对于类似于腾信股份、*ST秋林这类问题
股、垃圾股，其长期前景可谓大势已去。远离此类股票，也就是远离风险，投资者
切勿因垃圾股股价的一时反弹而冲动介入，否则可能招致不必要的损失。

龙大肉食：蓝润发展将成为公司控股股东

龙大肉食(002726)5月24日晚公告，公司控股股东龙大集团与蓝润发展签署股份转
让协议，拟转让其所持公司7486万股(占公司总股本的9.91%)给蓝润发展。本次股
份转让完成后，蓝润发展持有公司股份数量为2.26亿股，占公司总股本的29.92%
，将超过龙大集团持有公司股份数量，成为公司控股股东;蓝润发展的实控人戴学斌
、董翔夫妇将成为公司的实际控制人。

资料显示，蓝润发展出手拿下控股权，前后只用了10个月时间。2018年6月，蓝润
发展以7.61亿元总价受让龙大集团所持7560万股股权，价格为10.06元/股，溢价约
10%。随后在8月18日，蓝润发展再次出手，以16元/股的价格从龙大集团手中接下
7561万股(占上市公司总股本的10%)。最新的一次增持过后，意味着蓝润发展正式
成为龙大肉食的控股股东。

公司的经营方面，在2018年6月首次投资的一个月后，龙大肉食就达成了与四川食
品的合作。双方将共同打造安全可追溯的食品养殖、加工、物流、贸易骨干网络，
共享四川、华东以及海外市场渠道资源。，在蓝润发展的推动下，龙大肉食陆续完
成了振祥食品70%股权收购和设立宣威火腿公司。

上海莱士：今后将不再进行证券投资 股价未有起色

上海莱士(002252)5月24日晚回复问询函称，鉴于目前的国内外经济环境以及证券
市场情况，本着理性投资、审慎决策的原则，根据公司内控制度及相关规定的要求
，公司决定不再参与新的证券投资，原有的证券投资也将在未来适当的时机逐步实
现退出，今后将不再进行证券投资，公司的战略和发展将全力聚焦于血液制品主营
业务及生物制品相关产业的深耕和精琢。

公开信息显示，上海莱士2018年实现公允价值变动收益-86,952.81 万元，实现投
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资收益-111,003.03万元。自2015年开始证券投资起，截至2018年12月31日，累
计实现公允价值变动损益-2,610.42万元，实现投资收益-10,595.35万元，累计损
失13,205.76万元。

2018年，公司商誉账面价值为55.19亿元，占资产总额48.46%。本期公司对子公司
郑州莱士血液制品有限公司(以下简称“郑州莱士”)计提了商誉减值准备1.86亿元
。上海莱士称，郑州莱士商誉测试出现减值，主要是由于以下原因：(1)郑州莱士的
战略规划发生变化，原计划是在原厂进行工艺改造，新计划变更为整体搬迁、建设
莱士南方生物项目。其中，莱士南方生物项目的建设期计划为三年，建设投资额较
大。(2)郑州莱士相应的生产计划进行了调整，导致预测期的经营和财务数据发生了
重要改变。

分析人士认为，上海莱士的股价过去几年在资本市场上的表现令投资者印象深刻。
一方面公司在牛市中配合庄家操纵股价极为明显，另一方面自身经营当中也深度炒
股，结果巨亏。此类公司虽然主营业务仍有竞争力，但公司治理极为恶劣，根本不
适宜投资者进行长期投资。因此，最好的策略，依旧是远离此类问题股、垃圾股。

广东鸿图：因正中珠江被调查 公司可转债申请中止审查

广东鸿图(002101)5月24日晚公告，公司本次可转债项目聘请的审计机构广东正中
珠江会计师事务所被证监会立案调查，目前尚未最终结案。证监会根据有关规定，
决定对公司发行可转换为股票的公司债券申请中止审查。

在此之前，科创板受理企业广东利元亨智能装备股份有限公司中止审核。公司所聘
的会计师事务所，正是此前被证监会立案调查的广东正中珠江会计师事务所。

业内人士认为，多家聘请该所IPO的企业未来或将陆续中止审核变更会计师事务所
。在2018年选择该所进行年报审计的92家上市公司中，已有数家的续聘“生变”
，未来不排除有更多的解约公告出炉。一旦正中珠江的违法违规事实被证券监管机
构查实，其将面临重罚将毫无悬念。受到牵连的，自然还有聘用其进行财务审计服
务的上市公司。

卫星石化：PP二期项目顺利投产 业绩景气向好

卫星石化(002648)5月24日晚公告，全资子公司卫星能源年产15万吨聚丙烯二期项
目(简称“PP二期”)装置顺利开车并产出合格产品。截至目前，PP二期装置运行稳
定，产能达到满负荷。

在此之前，卫星石化披露2019年半年度业绩预告。公司预计，2019年上半年归属
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于上市公司股东的净利润5.4亿元-6.1亿元，同比增长65.31%-86.74%。对于上半
年业绩向好的原因，卫星石化表示，上半年公司年产45万吨丙烷脱氢制丙烯项目二
期(以下简称“PDH二期”)运行良好，各生产装置运行稳定，产销同比增长。与半
年度业绩预告同步披露的还有卫星石化的一季度业绩报告。一季报显示，2019年1
月—3月，公司实现营业收入21.07亿元，同比增长20.18%;归属于上市公司股东的
净利润2.20亿元，同比增长94.10%;归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净
利润2.29亿元，同比增长97.74%。

公开资料显示，卫星石化是国内最大、全球前五大丙烯酸制造商。公司集研发、生
产、销售、物流于一体，涵盖从丙烯、聚丙烯、丙烯酸、高纯度丙烯酸，到丙烯酸
酯、高分子乳液、高吸水性树脂等10多个大类产品。2018年公司实现营业收入100
.3亿元，同比增长22.5%;实现归母净利润9.41亿元，同比下降0.19%。2018年业绩
同比略有下滑，主要是因嘉兴基地受一季度园区蒸汽供应方事故影响，导致年产16
万吨丙烯酸和年产15万吨丙烯酸酯装置、年产9万吨高吸水性树脂装置、年产2.1万
吨颜料中间体装置停车。但下半年之后，随着丙烯酸及酯价格的回升，以及公司管
理制度的改革，下半年业绩大幅提升，尤其是四季度实现营业收入31.02亿元，同
比增长50.4%;实现归母净利润3.18亿元，同比增长25.5%。
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