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公募基金再掀“打折促销季”。

4月11日，中银基金发布公告称，自2023年4月11日起，中银互利半年定开债管理
费年费率由0.60%调整为0.30%，托管费年费率由0.15%调整为0.10%。此外，当
天，浦银安盛、海富通、长安、金元顺安等基金公司发布旗下基金通过直销渠道“
打折”或参与代销机构费率优惠的公告。

据财联社记者不完整统计，今年以来有114家基金公司发布费率优惠活动，多只基
金下调相关产品费率。

公募基金掀起降费“热潮”

近日，多家公募基金纷纷宣布旗下产品降低产品费率（包括管理费、托管费、申购
费率、销售服务费等）。Choice数据显示，仅今日，已有9家基金公司发布相关公
告。时间拉长到一周，已有36家基金公司发布公告拟对旗下部分产品进行费率优惠
。

具体来看，今日，中银基金最新发布公告显示，为更好地满足投资者的需求，决定
自2023年4月11日起，降低中银互利半年定期开放债券型证券投资基金的管理费率
、托管费率，管理费年费率由0.60%调整为0.30%，托管费年费率由0.15%调整为0
.10%。

一些基金公司在销售端进参与费率打折活动。长安基金公告称投资者通过恒泰证券
申购长安产业精选混合A、长安宏观策略混合A、长安沪深300非周期指数A，申购
费率1折。

除了申购费率优惠外，也有基金公司在销售服务费中开展优惠活动，如4月4日中加
基金公告称自2023 年 4月4日（含）开始，开展中加恒泰定开债券C类份额的销售
服务费费率优惠活动，优惠后的销售服务费率为0.01%。值得一提的是，中加基金
还在直销渠道开展部分基金赎回费率优惠活动，持有期限为7日≤
Y<6个月的，原赎回费率0.10%，现下调为0.025%。

此外，记者发现，不少基金的优惠活动是伴随着代销机构的增加而开展，例如今日
发布公告的浦银安盛基金，其公告显示将新增上海利得基金销售有限公司为代销机
构，投资者通过利得基金进行本基金申购及基金定投业务，均参加利得基金的费率
优惠活动。

Choice数据统计，近一周内有12家基金公司发布关于新增销售机构并参加费率优惠
的公告，涉及基金包括海富通欣利混合、上银中债1-3年国开行债券指数等。
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晨星中国研究中心高级基金分析师代景霞认为，对于基金管理人而言，下调基金费
率一定程度上有利于提升基金未来收益的潜力，以提高产品竞争力，特别对于中低
风险收益特征的产品，费率下降带来产品收益率和竞争力上面的提升上会更明显一
些。另外，鼓励全面降费有利于投资者以更加低廉的成本参与基金投资，同时通过
规范金融服务收费，有利于促进基金行业更加重视提高产品和服务质量。

70只基金今年下调管理费

在基金降费中，基金产品管理费最受基民关注。

Wind数据显示，截止到4月11日，今年以来已有70只基金下调管理费（A/C份额分
开计算）。从下调管理费的基金产品类型看，多为债券基金和货币基金。业内人士
对此指出，债基下调费率，是由于去年债市波动较大，降低管理费能够吸引投资者
回流；货币基金方面，部分规模较小的货币基金可以通过降低费率增厚收益。

具体来看，富国目标齐利下调管理费率最多，东兴未来价值A/C费率从1.5%下调至
1.0%。华安双债添利A/C、汇添富年年利A/C、中海纯债A/C等产品管理费率从0.7
%下降至0.3%。（如下图）

谈及基金产品管理费密集下调的原因，一位投资经理总结了三个方面，一是市场竞
争加剧。公募基金市场竞争越来越激烈，为了吸引更多的投资者，公募基金公司竞
争愈发激烈，下调管理费用成为提高竞争力的重要手段。较为成熟的市场，如美国
公募基金市场，管理费通常在0.5%-1%之间，这与其市场竞争的激烈程度有很大关
系。中国公募基金市场与之相比起来，管理费用较高，因此，下调管理费用也成为
了中国公募基金公司提高市场竞争力的一种策略。

二是管理规模增加。一般来说，基金管理规模越大，其管理费用越低。这是由于管
理规模增加会降低单位管理成本、提高基金公司的运营效率。目前，中国公募基金
市场具有巨大的发展潜力，新发基金规模惊人，而且已上市基金的规模也在逐步扩
大。因此，随着基金管理规模的逐步增加，公募基金下调管理费用也是大势所趋。

三是行业风向的变化。公募基金不同于其他投资品种，它是一种长期投资品种，需
要长期管理，同时也需要进行市场周期的把握。“近两年公募基金行业风向的变化
，去年股市的大幅下跌和今年的反弹，让一些基金遭受了不小的亏损，基金公司也
在考虑如何适应行业变革，如何更好地为投资者服务，降低管理费用也是一条路子
。”

一位来自沪上的研究员向记者表示，“公募基金下调管理费的必要性显而易见。”
在当前经济下行压力加大的背景下，投资者对于理财产品的需求不断增加。但是，
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如果理财产品的费用过高，投资者的收益率也会受到影响。尤其是在投资人选择公
募基金作为投资工具时，高额的管理费会对其收益产生很大的影响，增加其投资风
险，减少其理财信心。

他进一步表示，“对于基金公司而言，也需要根据产品类型、费率构成、管理规模
等因素综合考虑，自主调整管理费用水平。在下调管理费用的过程中，基金公司应
把降低投资者费用作为市场竞争策略之一，以提高市场占有率和投资者满意度，并
通过提高业绩来实现盈利。”

费率优惠成基金行业趋势

政策方面，监管部门近年来一直在强调降低公募基金管理费。国家统计局、国家发
改委先后在多次调研中表示，目前公募基金管理费水平过高，不利于投资者特别是
中小投资者的利益。同时，证监会也要求基金管理人应该对基金收取合理的管理费
用、持有费用以及其他费用，限制“炒基”等行为。因此，降低公募基金管理费也
被纳入政府工作报告中，成为当前公募基金市场的热点问题之一。

去年，国务院办公厅发布《关于进一步优化营商环境降低市场主体制度性交易成本
的意见》表示，鼓励证券、基金、担保等机构进一步降低服务收费，推动金融基础
设施合理降低交易、托管、登记、清算等费用。在政策鼓励下，公募基金频繁实施
降费举措已成行业趋势。

晨星中国指出，公募基金降费一直在行动，数据显示，2019年至2022年降低管理
费率和托管费率的产品每年均有100只左右。偏股型基金和债券型基金的管理费率
和托管费率均出现了小幅下降的迹象。

今年以来多家基金公司纷纷加入降费的行列，而且市场反馈主要集中在年度运作费
用上的下降，产品类型包括债券型基金、货币市场基金、偏债混合型基金、股票型
基金。其中管理费率下降幅度在5BP至40BP之间，托管费率下降幅度在2BP至20B
P之间，销售服务费率下降幅度处于15BP至30BP之间。

国联证券在研报中表示，基金市场的费率由行业竞争、客户选择以及监管等因素共
同推动，从目前情况来看，国内基金代销行业竞争加剧，第三方平台申购费率普遍
为一折，已经积累了大量的低费率基金客群。与此同时，低费率的指数型基金和ET
F获得大发展。而头部机构的规模效应也在逐渐显现，能够依靠规模效应降低运营
成本。整体来看，中国公募基金市场费率下降的条件和趋势已经形成，费率下降是
行业长期趋势。

华宝证券也表示，在净值化转型的大趋势下，公募基金、银行理财和转型后的券商

                                    3 / 4



智行理财网
股票混合债券指数(混合型债券型指数型)

资管的费率模式可能相互借鉴，最终让利于投资者；而降费根本目的是通过降低基
金运作成本，提高投资者收益，优化投资者体验。相关分析师指出，展望未来，公
募基金降费让利是大势所趋，以投资者为中心是基金行业长久策略。

不过，上述投资经理提示，“无论在激烈的市场竞争中还是在更为严格的监管环境
中，对于投资者而言，费率优惠仍然是公募基金产品最为关键的优势之一。今后，
预计这个趋势还将持续下去，但在优惠补贴与产品质量、风险防范、合规规范等多
个方面之间进行平衡，是公募基金行业所面临的重大问题之一。如果只局限于降低
费率，可能会导致一些风险问题，造成更大损失。”

本文源自财联社
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