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财联社（上海，编辑 梓隆）讯，今日（5月27日），三大指数午后回落，截止收盘
，上证指数、创业板指录得小幅飘红，深证成指收于微跌。板块方面，教育、油气
、汽车等板块涨幅居前，其中，央企国资改革概念今日大爆发，个股掀起涨停潮，
板块内近20只个股涨停，其中，钱江水利4连板，东风科技3连板，中成股份8天7
板。

注：央企国资改革概念集体走强（截止5月27日收盘）

中航电子吸收中航机电，国企改革助力军工板块

消息面，中航机电近日公告，公司与中航电子正在筹划由中航电子通过向公司全体
股东发行A股股票的方式，换股吸收合并中航机电并发行A股股票募集配套资金。中
信证券指出，此次重组利于加快两公司机载系统业务发展，同时拉开了“国企改革
三年行动”收官大幕，各军工集团或陆续推出其国企改革方案。国企改革加速推进
有望提振板块情绪，在行业高确定性景气下有望催化新一轮板块行情。

2022年作为“国企改革三年行动”收官之年，国资委再提加大优质资产注入上市公
司力度。国务院国资委副主任翁杰明近日在深化国有控股上市公司改革争做国企改
革三年行动表率专题推进会上表示，要继续加大优质资产注入上市公司力度，集团
公司要系统梳理未上市和已上市资源，结合实际逐步将现有未上市的优质资产有计
划地注入上市公司，必要的也可单独上市。

受消息提振，国防军工板块今日早盘高开，国企改革概念股也集体走高。目前，军
工集团资产证券化率仍有明显提升空间，中国银河证券指出，下半年“国企改革”
有望成为军工板块投资的重要主线之一，资产证券化预期有望再起，估值体系面临
重塑。短期，军工集团资产证券化或仍聚焦体外优质企业类资产，随着事业单位改
制配套政策出台，未来有望向质地更优的院所类资产过渡。

资产证券化加速，关注能源平台潜力

除军工板块获得国企改革概念助力外，有分析认为，新能源行业也有望受益于其高
景气度。安信证券指出，在双碳背景下，新能源发电行业进入高速发展期，资本是
最重要的助推剂。对于新能源发电上市公司的发展来看，除了依靠自身的造血能力
和二级市场再融资获得项目投资的资本金之外，风电光伏项目在集团层面培育后注
入上市公司也是一种重要的成长路径。国企改革叠加行业高景气度，优质新能源资
产注入大势所趋。

具体核心受益标的方面，安信证券认为，掘金省属新能源发电平台，优质省属新能
源平台成长确定性高。通过集团体内电力资产情况及资产注入预期；上市公司、集
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团及所在省份新能源“十四五”规划；所在省份风光资源禀赋以及公司/集团在建或
筹建装机容量等几个维度综合分析各省级能源平台的成长潜力，建议关注：

1）上市公司、集团、省内均出台明确“十四五”规划有望迎来确定性增长，同时
充分受益于云南省优质风资源并打造“世界光伏之都”的云南能投；

2）背靠山西省大型国企晋能控股集团，公司、集团均出台较高“十四五”新能源
装机增长规划，具有较大成长潜力的晋控电力；

3）具备明确资产注入预期，地处福建海上风电优势显著的中闽能源。

本文源自财联社 梓隆
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