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信托行业转型继续深入，资产规模已稳定在21万亿元一线。

根据中国信托业协会发布的最新数据，信托行业资产规模延续今年以来的企稳回升
态势。截至2022年三季度末，信托资产规模余额为21.07万亿元，同比增长3.08%
，环比下降0.17%。

值得一提的是，若与2017年末的历史峰值相比，行业管理的信托资产规模下降幅度
收窄至19.71%。

中国信托业协会特约研究员王玉国表示，“信托行业经过近五年的持续调整，信托
业务的功能和结构开始发生变化，行业正在迈入新的发展阶段。”

资产来源延续两升一降

2022年三季度，集合资金信托持续增长，管理财产信托重回增长通道，单一资金信
托持续下降，总体延续“两升一降”态势。

具体来看，截至三季末，集合资金信托规模为10.94万亿元，同比增长3.63%，环
比增长3.29%，占比升至51.90%；管理财产信托规模经过2017年、2018年连续两
年调整后，自2019年二季度起重新进入增长通道，今年三季度末规模为6.06万亿元
，同比大增27.01%，占比同时回升至28.75%；单一资金信托规模在2017年末达到
峰值以后，在监管压降通道业务等政策引导下，规模和占比持续下降，2022年三季
度末规模为4.08万亿元，同比下降20.35%，环比下降1.25%，占比随之回落至19.3
5%。

投资类业务仍快速增长

资产来源逐步优化的同时，信托资产的功能结构也发生深刻变化。

数据显示，自2018年资管新规出台以来，投资类信托发展明显加快，2022年以来
投资类信托占比已连续三季度保持在信托资产功能分类的首位。截至2022年三季末
，投资类信托规模为9.22万亿元，同比增长14.77%，环比增长3.13%，占比为43.7
5%。

在监管要求和风险防控压力下，融资类信托自2020年二季度以后持续下降，2022
年三季度末规模为3.08万亿元，同比大幅下降20.31%，环比下降2.80%，占比已降
至14.59%。
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事务管理类信托于2017年末抵达顶峰后，在压降通道政策引导下持续回落。2022
年开始，随着信托在风险隔离、风险处置、财富传承等领域的功能被不断认识和探
索，事务管理类信托的规模也逐步企稳回升。截至三季末，事务管理类信托规模为
8.78万亿元，同比增长2.65%，环比下降2.52%，占比41.65%。

行业经营效益继续承压

受宏观经济变化、业务结构调整及资本市场波动等因素影响，2022年三季度信托行
业的经营业绩仍面临较大的下行压力，营业收入、利润总额与人均利润同比均出现
明显下滑。

来自中国信托业协会的数据显示，今年前三季行业累计实现经营收入673.52亿元，
同比下降22.82%，固有业务收入和信托主营业务收入均出现不同程度的下滑。

截至三季度，行业累计实现信托业务收入547.73亿元，同比下降13.37%，对行业
整体经营收入下降的影响达到42.47%；与此同时，行业固有业务其他收入（在营
业收入中扣除信托业务收入、利息收入、投资收益以外）为-76.88亿元，对行业整
体经营收入下降的影响达到44.00%。此外，固有业务收入中的投资收益也明显下
降，前三季度全行业累计实现投资收益161.33亿元，同比下降12.89%，对行业整
体经营收入下降的影响超过10%。

反映到利润总额这一指标上，今年前三季全行业累计实现利润总额为383.01亿元，
同比下降31.21%。

王玉国分析，利润总额的下降幅度略高于经营收入的降幅，一定程度上反映出当前
行业转型发展中的挑战：一方面创新业务布局要加大科技、创新人才等基础性投入
，成本费用支出明显增长，但短期利润贡献尚不明显；另一方面由于行业风险资产
暴露增加，信托公司加大资产减值计提力度，一定程度上削弱了盈利水平。

另有数据显示，信托行业人均净利润指标连续三个季度处于负增长状态。截至2022
年三季末，行业人均净利润140.30万元，同比下降24.42%，也反映出当前行业转
型过程中持续盈利能力面临考验。

投向证券市场持续提升

截至三季度末，资金信托规模为15.01万亿元，同比下降4.20%，但是自今年一季
度以来连续两个季度环比正增长。

一方面，信托资金投向证券市场、金融机构的规模和占比持续提升。行业观察人士
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表示，当前社会理财资金配置由非标类资产向标准化资产转移的趋势明显，信托业
在证券投资领域与基金、券商、银行理财等资管同业相比，仍然规模较小，参与深
度有限，但加快做强做优做大证券市场类信托业务已基本成为行业转型共识。截至
三季末，投向证券市场的资金信托规模为4.18万亿元，同比增长36.80%，环比增
长7.40%。

另一方面，投向工商企业、基础产业、房地产领域的规模和占比进一步下滑。数据
显示，截至三季末，投向工商企业、基础产业和房地产的资金信托规模分别为3.95
万亿元、1.63万亿元、1.28万亿元，分别同比下降13.07%、17.04%、34.20%。

王玉国认为，11月以来房地产行业积极政策不断，随着相关调控政策效应的叠加，
各地“保交楼”工作不断推动，居民购房信心和房企现金流均有望边际改善，房地
产市场将逐步重启良性循环进程，能够有效缓释当前房地产信托业务风险，为出险
项目处置提供窗口期，也对未来房地产相关业务的有序发展创造良好空间。

推进行业高质量发展

王玉国表示，习近平总书记在党的二十大上的报告，为信托业未来发展提供了根本
遵循和行动指南。正在酝酿中的信托业务分类调整等监管政策，更加强调发挥信托
制度优势，加快回归本源，实现行业差异化发展。站在新的历史时点上，信托业要
坚持以推动高质量发展为主题，同深化金融供给侧结构性改革的大局相结合，坚守
受托人定位，回归信托本源，创新服务实体经济新动能，助力人民美好生活，防范
化解金融风险，在推进中国式现代化进程中走出独具特色的发展道路。

其一，持续创新提升服务实体经济能力。比如，充分发挥连接产业、货币、资本三
大市场的独特制度优势，积极为中小微企业提供金融支持，引导社会资金更多投向
普惠金融、绿色金融、科技金融等重点领域。

其二，大力拓展社会财富管理服务功能。酝酿中的信托业务分类调整政策将信托业
务分为资产管理信托、资产服务信托、公益/慈善信托三大类，也体现了对信托服务
功能的重视和行业转型发展方向的引导。

其三，进一步深化信托公司改革创新。站在新的历史起点，信托公司要在监管政策
指引下，坚持和加强党的全面领导，进一步健全现代金融企业制度，优化公司治理
，加强股东资质和股东行为管理，规范开展关联交易，推进下属非金融子公司规范
和异地机构整顿；坚守风险合规底线，探索构建与创新发展相匹配的风险管理体系
，全面细化和完善内控体系，规范信息披露；提升投研、运营支持能力，强化科技
赋能，加快数字化转型。
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其四，统筹防范化解风险与创新发展。当前信托行业面临的风险形势复杂严峻，市
场信用违约事件时有发生，部分地方政府隐性债务尚未缓解，部分房地产企业债务
风险突出，部分信托产品发生违约延期，甚至导致个别机构发生风险危机。信托业
要坚持底线思维，统筹好发展与安全，在积极推动业务转型创新的同时，高度重视
存量业务风险防范化解，积极贯彻落实中央有关精神，按照“稳定大局、统筹协调
、分类施策、精准拆弹”的基本方针，稳妥有序处置相关业务风险；进一步健全现
代金融企业制度，规范公司治理和内部控制，牢固树立受托人意识，坚持“卖者尽
责、买者自负”理念，培育守正、忠实、专业的受托人文化，坚守风险合规底线，
探索构建与创新发展相匹配的风险管理体系。 
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