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银行套利危害(银行套利是什么意思)

近期，北京银保监局的一则关于压缩结构性存款规模的通知，引发了市场热议。

今年以来，结构性存款规模和增速明显反弹，央行数据显示，截至今年4月末，中
资银行结构性存款规模达12.14万亿元，再创历史新高。但背后的套利问题、业务
乱象也引起了监管关注。

北京银保监局通过大数据发现一些企业在疫情期间一边拿到银行贷款，一边又去买
理财、结构性存款等进行套利，甚至违规进入股市、房地产等限制性领域。

鉴于此，北京银保监局才下发了《关于结构性存款业务风险提示的通知》，要求年
内结构性存款业务增长过快的银行（辖内），应切实采取有力措施，逐月压降本行
结构性存款规模，在2020年末，将总量控制在监管政策要求的范围之内。

上市公司玩套利，花样百出！

疫情持续期间，银行揽储压力也很大。由于企业客户尤其是一些大客户，基本都是
做结构性存款，为了留住客户，一些中小银行给出的利率非常高。

这就导致了不少企业尤其是上市公司利用存贷款利率差，干起了套利的生意。

一边从银行贷款，一边去银行购买理财的公司，这也是前文所说的信贷资金空转套
利的典型之一，比如上市公司亿联网络。

据亿联网络2019的年报披露，公司有34.9亿元的理财产品、1.06亿元的现金，然而
还准备向银行申请8亿元的授信。

据公司自己回复交易所问询函中得知：2019年的平均理财收益在4.2%以上，2019
年8月至今的新增贷款平均贷款成本3.2%，其中人民币借款利率已逐步下降至3.6%
，美金借款利率更是长期低于3%（2020年4月进一步下降至2.2%），结合公司可
以获取到一定的贷款贴息（贴息比例是实付利息的50%左右），贷款成本远低于公
司平均理财收益率。

理财产品收益率和贷款成本的“利差”高达1个百分点，这相当于贷款100亿，完全
可以空手赚1个亿，从银行贷款越多，赚得也就越多，这算盘打的。

玩套利的可不止这一家公司，2020年3月6日重庆水务发行公司债“20渝水01”，
实际发行20亿元，票面利率为3.37%，债权期限5年。

然而到了4月1日，重庆水务出资5亿元购买重庆农商行对公结构性存款产品，期限6
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1天，预计年化收益率为1.60%-4.49%，预计收益金额为133.70万-375.19万元。

就问你服不服，前脚刚发债融资，后脚就去银行买理财了。实际上，这个现象并不
罕见，很多上市公司都是一边通过发债、票据贴现、银行贷款等获得融资，一边购
买理财产品或结构性存款。

但是这类行为导致央行和银行投放的货币并没有真正到生产或投资中，而是进入实
体后又反过来流转于金融体系内，造成了资金空转困境。

银行资金空转违规进入限制领域，危害巨大！

银行资金有的进入企业，但企业并未投资于实业；有的进入股票、债券等资本市场
；还有的资金通过信托绕道进入房地产市场，总之，就是不进入实体。

进入资本市场怎么进呢？比如2016年“宝万大战”中，银行理财资金进入宝能，没
有投资于实体产业，而是成为宝能购买万科股票的主要来源。宝能一边用银行理财
资金替换了之前券商的资金，一边通过证券公司和基金公司的资产管理计划，获得
银行的理财资金，继续增持万科股票，银行资金间接投资于二级市场。

银行信贷资金进入房地产市场也是今年严查的对象，很多房地产企业通过正常的贷
款拿不到资金，就转道信托计划，但资金实际上还是来自银行。今年4月，人民银
行深圳中支货币信贷处要求深圳市各商业银行针对今年以来新发放的房抵经营贷情
况立即开展自查，其原因也是出现了经营贷资金违规流入房地产的现象。

银行的资金在金融机构间“空转”，对整体经济运行都会产生不利影响，一旦出现
债务违约，资金链条上的各家金融机构难逃其责，银行也不能幸免。

资金“空转”也会抬高实体经济的融资成本。资金在不同机构之间流转，每过一道
手就要收取一定的费用，而金融机构只有放大杠杆做投资，才能套取收益。一旦出
现违约，这样的游戏就玩不下去了。

本文源自网贷天眼
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