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每年年初，券商推出的年度重磅预测总是受到市场广泛关注。新年伊始，包括中信
证券、中金公司、中信建投、招商证券、兴业证券、广发证券、中泰证券、西部证
券在内的八大券商研究所发布的2023年A股、港股市场走势十大预测如期发布。

2023年，资本市场将迎来哪些趋势性投资机会？对此，上述券商有“共识”，例如
A股将重回上行周期，港股市场可能具备更大修复弹性，而市场上成长风格或将相
对占优。此外，资金面有望好转，市场将逐步走出存量博弈、迎接增量入市。

一季度或迎来修复行情

兴业证券则预测，2023年一季度市场有望迎来一波真正的修复行情。

中信建投预测，A股市场已站在新的历史起点，经济走向修复；2023年上市公司盈
利小幅增长，指数整体大概率是小牛市。中泰证券预测，二季度后，市场或将开展
一波盈利与估值双升的指数牛市。同时，本轮牛市最重要的驱动在于产业周期之下
各行业集中度、利润分配重构以及国企改革加速下央企估值提升。

具体走势上，招商证券预测，A股将震荡走高，全年走势呈现“N”字型。2023年
A股将重回上行周期，而“N”是随后出现频率最高的形态。

在部分券商看来，2023年港股市场的走势似乎更值得期待。

中金公司预测，2023年随着一些因素边际改善以及当前估值仍具备中长期吸引力，
A股和港股在2023年均有望实现两位数左右收益。对比之下，港股前期受压制时间
更长且估值水平更低，随着“三重压力”逐步缓解，尤其是基本面迎来反转，港股
市场可能具备更大的修复弹性，并有望阶段性跑赢A股。

广发证券同样预测，港股弹性大于A股。港股对于“基本面修复+美债利率筑顶”
比A股更敏感。中信证券则预测，2023年的做多机会值得期待，今年可能是A股及
H股表现亮眼的一年。

资金面有望好转

增量资金方面，中金公司判断，2023年随着市场好转，A股及港股资金面也有望好
转，A股偏股型公募基金发行规模有望回升且高于2022年，机构投资者占比延续提
升趋势；港股市场南向资金流入规模有望进一步扩大，海外资金也有望在基本面修
复的推动下逐步回流。
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中泰证券预测，2023年一季度至二季度初，电力等高分红板块与军工、计算机等科
技股相对占优，而年中后，伴随经济、通胀与利率回升，低估值蓝筹将相对占优；
建议重视保险等金融股、必选消费、央企估值重估等板块机会；此外，医药股将是
贯穿2023年全年的高景气品种。

招商证券同样预测，A股在经济温和复苏、外部流动性改善的大环境下，成长风格
有望相对占优。中信建投则预测，在反应复苏预期和稳增长预期时，大盘价值会阶
段表现，但随着时间推移和经济环境明朗，成长风格表征的中期结构线索最终会占
优。

根据西部证券的测算，2023年，A股有望迎来近8000亿元的增量资金。招商证券则
预计，随着A股市场转好，公募基金发行情况有望回暖，但是在经历2022年的调整
后，综合新发基金和老基金申赎两个因素，保守估计2023年公募基金净增量规模约
为5100亿元。
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