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在君联资本举行的第三届医疗健康产业CEO峰会上，王俊峰、洪坦、周瑔、汪剑飞
4位君联资本董事总经理对中国证券报记者表示，医疗基金要获得投资人认可，只
有通过系统性布局和在细分行业的“专业”表现才能实现。“专业基金”在专业领
域要对投资标的快速识别价值判断风险，同时为被投企业提供及时到位的增值服务
，注重被投企业生态圈所衍生价值的挖掘。

进入收获期

君联资本医疗投资主要聚焦四个领域：创新药、生物技术、器械诊断和医疗服务。
在医疗健康领域，君联资本所投企业超过一半为细分领域龙头。同时，君联资本在
企业成长的各个阶段均发挥重要作用。

“2018年是医疗投资大年，也是君联资本‘丰收’的一年。”据君联资本董事总经
理王俊峰介绍，2018年12月6日，创梦天地在香港联交所主板挂牌交易。这是201
8年以来君联资本参与投资的第11例IPO。另外，康龙化成、立华牧业等3家被投公
司已经过会。这些上市和待上市公司，有6家来自医疗健康产业，且不乏“明星”
企业。比如，药明康德、信达生物等。

君联资本在医疗健康产业领域的“丰收”，离不开在港上市的新政推动。港交所此
前宣布，接受未盈利的生物科技公司申请上市。而今年以来，大量生物科技公司宣
称将赴港上市。

君联资本享受到这些利好，得益于在医疗领域的提前布局。据王俊峰介绍，君联资
本从2008年开始布局医疗领域投资，目前已全面覆盖创新药、医疗器械及诊断技术
、医疗服务及医疗IT等多个领域。截至目前，君联资本医疗基金累计向70多家医疗
板块企业投资超过7亿美元。其中，贝瑞基因、药明康德、信达生物、明德生物、A
xonics、Bionano已上市，百洋医药等多个项目处于上市进程。未来一年，君联资
本将有多家被投企业申报上市。

“君联资本布局医疗投资板块，体现在‘子弹充足’方面。”据君联资本董事总经
理洪坦介绍，2018年被称为史上“最难募资年”，政策与市场双层夹击使得募资困
难。但对于深耕医疗健康投资的君联资本却是个例外。不久前，君联资本宣布完成
10亿元二期人民币医疗健康专业基金的首轮募集。更多LP（有限合伙人）已入场尽
调，整体基金规模将达到15亿-20亿元。值得一提的是，二期基金LP仍以机构投资
者为主，除联想控股外，包括市场化母基金、政府和大型央企以及大型金融机构背
景的出资人。另外，君联资本计划启动第二期美元医疗健康专业基金的募集。“这
意味着我们有实力去寻找到更多优质项目。”洪坦说。

构建行业生态
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投资医疗领域进入收获期后，王俊峰对中国证券报记者表示，未来君联资本会更强
调投后管理和增值服务的价值。君联资本致力于从企业管理、业务资源协同和资本
运作等层面为企业提供增值服务。

“君联资本一直在践行这一做法。”据君联资本董事总经理周瑔介绍，君联资本20
14年3月投资明德生物时，是该公司最早、最大的机构投资人。当时，明德生物尚
处于发展初期，投资后君联资本在公司的发展战略、人才招聘、优化生产运营管理
等方面共同探讨并给予支持。经过四五年的发展，该公司营收从2013年的2500多
万元增长到2017年的1.65亿元，业务从单一产品扩展到多个系列产品。

对于投后管理和增值服务的重视，将帮助君联资本构建起一个完整的医疗生态圈。
这也符合君联资本的布局路径：瞄准每个细分领域的顶尖企业，以顶尖企业构建行
业生态。实际上，经过十年积累，君联资本投资的众多企业渐渐形成体系，形成产
业链、价值链和资本链的“三链协同”。

“这也是为什么我们要进入医疗服务领域。”长期关注医疗服务领域的君联资本董
事总经理汪剑飞表示，君联资本锁定医疗服务消费需求、公立服务体系改革、支付
方需求三大投资主题。在消费需求主题下，围绕重大疾病谱投资，重点关注专科连
锁；在公立服务体系改革主题下，寻找公立医院外包服务、分级诊疗下的基层医疗
、新技术应用等方面的机会；在支付方需求主题下，重点布局医保费用管控与商业
保险服务等领域。按此逻辑，君联资本先后完成了对亚心医院、德济医院、欢乐口
腔、强森医疗、瑞华心康等项目的投资。

“医疗投资周期长。有经验的投资人会做好组合管理，在创新药、生物技术、器械
诊断和医疗服务板块均衡布局。”王俊峰告诉中国证券报记者，君联资本医疗专业
基金将持续关注各主要细分领域投资机会，寻找下一个具备颠覆性的领域，并在项
目发掘渠道、投后增值服务上进行更多创新。

“我们需要用优秀的投资组合表现、有效的投资策略打动我们的LP。”王俊峰表示
，君联资本过去三年基金现金回款已超过100亿元，持续、稳定增长的业绩回报是
其“专业性”的最好阐释。（陈澄）
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