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4月7日周五是耶稣受难日（Good Friday），欧洲、加拿大和美国股市休市，美债
市场缩短交易时长至美东中午12点提前收盘，美股指数期货在美东上午9点15分提
前收市。

美国3月非农新增就业23.6万人，略低于预期的23.8万且创2020年12月来最低，平
均时薪同比增4.2%为2021年6月来最低，但失业率小幅下滑至3.5%，劳动力参与
率提升至62.6%。

分析普遍认为，这份重磅数据证实了招聘降温趋势，失业率和劳动参与率数据则表
明美国劳动力市场整体仍维持坚韧，有助于美联储决心在5月继续加息，不过货币
紧缩周期或接近尾声。

数据发布后，期货市场对美联储5月加息25个基点的预期升至70%，暂不加息的概
率降至30%，一天前继续加息的可能性曾徘徊50%。

尽管投资者加大5月加息押注，他们仍预计这是本轮周期最后一次加息，因为本周
发布的ISM制造业与服务业指数、ADP私营就业、职位空缺和上周首申失业金人数
等数据均暗示衰退降至。

期货市场认为联邦基金利率在年底前达到4.5%至4.75%或更低的可能性高达96%，
低于目前4.75%-5%的目标区间。市场也密切聚焦下周三公布的3月美国CPI通胀走
势。
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主流加密数字货币多数下跌。市值最大的龙头比特币在非农数据发布后原本小幅走
高，在美债收盘后转跌0.8%并失守2.8万美元整数位。第二大的以太坊跌超1%并失
守1860美元。
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