
智行理财网
新加坡虚拟货币上牌

继中国国家开发银行金融债在新加坡交易所挂牌之后，新加坡交易所与中国中央国
债登记结算有限责任公司签署了合作备忘录，涵盖了从债券发行到结算和托管的全
生命周期，这进一步证实了笔者的预言，即中国国债很可能会登陆新加坡交易所，
以后在新加坡交易所不仅能够买到中国债券，而且能买到中国国债，并且都是人民
币计价，这是中国债券登陆海外市场迈出的重要一步。

新加坡是全球领先的人民币离岸市场，可以交易人民币资产，特别是人民币计价的
交易在新加坡规模不小，新加坡也是最早展开人民币计价交易的离岸市场之一，现
在已经可以用人民币交易中国国开行的金融债券，而以后则会有越来越多的中国债
券在新加坡交易所挂牌，在新加坡可以用人民币交易更多的中国债券，当然也会有
中国国债。

现在来看，用人民币交易中国国债的离岸市场主要还是香港，香港也是全球最大的
人民币离岸市场，这与香港的地位密不可分，也与香港和大陆的联系密切相关，香
港是天然的人民币离岸市场，所以中国债券会首先在香港登陆，现在大陆与香港有
债券通，双向交易虽然没有完备，但是从香港是可以直接交易中国内陆债券的，未
来这种可能性也存在于中国和新加坡之间，中新之间有很大可能会推出债券通。

目前最大的变化就是，新加坡能买人民币债券了，这个人民币债券主要是指中国债
券，是中国境内主体在新加坡发行的人民币债券，包括以后可能推出的国债，新加
坡作为人民币离岸市场在人民币计价方面将走得更远，前景也更广阔，这也有助于
巩固和提升新加坡国际金融中心的地位，随着人民币的崛起，新加坡将成为真正意
义上的国际金融中心，涵盖的资产类别将是全方位的，投资者在新加坡将可以参与
更多货币资产交易。

这也意味着新加坡与中国的合作将更为密切，从工业园区建设到金融合作，在金融
领域双方的合作将进一步延伸，以后债券互联互通尤其具有吸引力，这为中国投资
者开辟了一个海外投资的空间，使得新加坡债券有机会进入中国金融市场，也为立
足新加坡的国际投资者提供了交易中国债券的机会，双方在金融市场的联系与合作
将更为紧密，泛东亚意义上的金融圈正在形成，这对东亚合作有巨大的推动作用。

如果以后中国国债在新加坡交易所挂牌，那么中国国债还有可能以新加坡为立足点
，进一步向东盟国家扩散，这对于中国提升国债吸引力具有重要作用，目前中国国
债信用评级很高，规模不大，受到国外投资机构的追捧，特别是外资进入中国债券
市场往往要增持大量中国国债，而中国国债在新加坡挂牌则将会进一步拓展中国发
行国债的市场空间，给予国际投资者更多增持中国国债的机会。
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总体上来看，近年来中新之间的互信不断加深，合作不断深化，双方在金融领域的
合作出现这样的重大进展是很自然的，这有助于拓展整个东亚区域的金融合作和发
展动力，有助于双方进一步巩固金融市场地位，增加更多金融产品供给，丰富各自
金融市场，助力东亚区域金融圈的国际化，为东亚发展注入更多动力，显然中新合
作会对东亚产生巨大推动作用和引领作用，这是双方进一步深化合作的重要内涵。
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