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新加坡《海峡时报》3月11日发表题为《为什么中国前景光明？》的文章。文章称
，评论家们一直担心中国会有金融危机，称中国债务增加太快、银行系统问题多、
楼市是泡沫。他们预测中国经济再平衡、投资热降温将导致灾难。然而，中国没有
倒。事实上，其表现超乎预期。

究竟怎么回事？大华资产管理公司大中华区证券主管马克·谭认为，中国经济韧性十
足，“(中国)宏观和微观基本面不断改善。中产阶层消费群体不断扩大。经济从投
资向消费转变。在生产者价格提高和政府发起的供给侧改革助力下，企业也在经历
增长的良性循环。”

如今，与“新经济”相关的成分，相比“旧经济”有关行业(如房地产和银行)的比
重增加。而之前投资者担心的主要是“旧经济”。“新经济”相关产业如信息技术
、医疗等如今已占到中国经济的53%左右，而2010年末仅为11.7%。同时，“旧经
济”成分从2010年末的88.3%下滑到仅47%左右。

在中国领导人的领导下，中国政府有政治意愿和权力制定国家转型所需的各项改革
。“一带一路”倡议也将为建筑和材料等“旧经济”产业带来下游受益。持续的供
给侧改革，将确保供需平衡进一步改善。

对中国需求乐观的另一原因是，中国居民储蓄率一直相对较高，消费增长空间很大
。此外，随着中国对经济再平衡，其公司盈利能力和增长，长远而言仍是可持续的
。(陈俊安译) 
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