
智行理财网
什么是货币市场投资工具(货币市场投资工具的投资周期一般为多久)

随着居民收入快速增长、全民理财意识觉醒和资本市场日趋完善，财富管理需求迎
来了爆发式增长。服务于经济高质量发展和共同富裕成为新时代财富管理行业的新
使命。

2023年是实施“十四五”规划承上启下的关键之年，也是资管新规正式实施的第二
年。年初，普益标准发布报告预测，2023年财富管理行业发展将继续保持稳中向好
态势，整体市场规模有望进一步扩大。这意味着，随着银行理财产品净值不断修复
，投资者信心逐步恢复，有了更多积极性对新一年财富管理展开规划。

在此背景下，光大理财于3月25日在北京召开2023年春季投资策略会，着眼国内外
宏观发展环境、当下投资者理财需求及投资机会，邀请多位行业专家展开高水平交
流，会同光大理财的投资者和代销渠道一线理财经理及所有关注光大理财、关注理
财行业的客户共同了解宏观经济趋势，把握市场机遇。

财富管理高质量发展已成必然趋势

目前，经济发展已经进入新旧动能转换的关键阶段，金融市场供给和居民财富配置
需求也正在发生深刻变化。多层次资本市场的结构性变革，促进了财富管理的高质
量发展，为居民财富向金融资产转化提供了广阔空间。财富管理不仅为居民家庭提
供金融产品和服务，也为金融市场提供资金来源。

光大理财总经理潘东表示，从2023年第一季度发展趋势来看，新时代财富管理的资
产端和需求端都发生了深刻变化，传统存款、理财、房产等投资方式无法满足居民
家庭综合化、个性化的资产配置需求，需要注重对财富管理的规模、结构和质效进
行优化。而这也是此次投资策略会召开的重要意义之一，即希望以此次投资策略会
为基点，引导大家对财富行业新的发展趋势进行观点碰撞，分析投资机会，贡献解
决方案。

宏观形势机遇与挑战并存

当前，全球资本市场的大幅波动成为常态，不同市场及不同资产之间的相关性也显
著增强，如何在这样的环境中找到相对稳健的机会点，是各位专家的发言重点之一
。

中国社会科学院经济研究所教授刘煜辉认为，需要通过中央信用注入经济系统，为
后续恢复微观信用基础争取时间，而这将决定2023年整体经济发展进程。

华泰证券研究所副所长张继强指出，债券市场底部大概率抬升，但空间不大，10年
期国债区间或为2.8%至3.0%。总体而言，今年债券市场是典型的票息机会。同时
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，他也肯定了金融领域新的改革举措以及可能带来的积极影响。

申万宏源首席策略分析师傅静涛强调了三点判断：一是大方向上肯定要看多；二是
从节奏上看，上半年的投资机会应该会比下半年的投资机会更好一些；三则是2023
年二季度应该还会有复苏交易再演绎的阶段。此外他也表达了对于当下，他更看好
主题性的投资机会。

产品谱系日趋专业化和特色化

从机构层面看，资管新规出台后，商业银行纷纷设立理财子公司，强化风险隔离管
控，依托资源禀赋和能力边界，聚焦专长和特色，逐步形成有机竞合、同生共荣的
生态格局。从产品层面看，理财机构不断强化专业定制和个性化设计，开发出适合
不同类型投资者的产品。

早在2018年初，光大理财就已经使用“红橙金碧青蓝紫”七种色彩作为产品谱系，
覆盖股票类、混合策略类、固定收益类、现金管理类、另类资产类、私募股权类、
项目投融资类等七类资产。后来随着资管新规、理财新规、I9会计准则等一系列规
则的颁布以及资管新规过渡期结束，“七彩阳光”产品体系也不断细化、升级，经
历了1.0、2.0、3.0的迭代，以20多个投资边界清晰、风险特征鲜明的二级子菜单，
形成独具特色的财富管理微笑曲线。以主打固收、固收+的“阳光金”系列为例，
固收就分为纯债、债+非标、存款+债等，“固收+”有+优先股、REITs、可转债
、普通多头等，都有自身明确的子系列，让客户从源头就能看得清楚、买得明白。

多元化资源配置的重要性日益凸显

产品架构细化的背后，是投资策略的细分。投资策略的选择运用是投资能力的直接
体现之一，既要深入研判市场，也要充分契合投资者需求。结合今年的票息机会和
投资者稳健投资的需求来看，光大理财目前有两类产品应用比较充分。一是比较受
欢迎的低波动、以银行存款和货币市场工具为主要投资资产的产品，如“天天盈2
号”，每日开放，流动性高，截至3月29日，运作至今无回撤。二是运用票息策略
，主要投资于债券、存款、非标准化债权类资产等固收资产的产品，如“阳光金15
M丰利(定制2期)”，产品采用混合估值，客户体验很好。此外，在大类资产配置方
面，银行理财公司还具有多元的优势，比如光大理财的“创”系列产品，围绕资产
支持证券(票据)、公募REITs等具有“类固收”属性的资产，在传统的债和股的大类
资产配置下，为产品增加基于资产价值的投资。较为典型的有3月31日开始募集的
“阳光金创利三年1期(封闭式)”，该产品从客户端寻求中长期确定性出发，运用票
息及杠杆策略，以增强流动性溢价的获取、挖掘创新业务品种的风险溢价、注入基
于资产价值的股债之外的另类投资收益驱动因素等方式，强化投资溢价的获取，为
投资者创造收益。
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此次光大理财2023年春季投资策略会，结合当前财富管理发展趋势，围绕国内外宏
观经济形势、年内投资机遇、理财市场现状、客户需求痛点、理财产品升级等多个
方面作了深入研讨，为银行理财行业和投资者提供了更为具体的发展方向和投资指
南。在一切正愈发向好的2023年，我们相信，财富管理行业也必将持续蓬勃发展，
迎来属于自己的又一个新纪元。
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