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3月17日，弘业期货IPO申请获证监会发审委会议审核通过，拟在深圳证券交易所
主板上市。

弘业期货成立于1995年，注册资本9.07亿元人民币，主要从事商品期货经纪、金融
期货经纪、期货投资咨询、资产管理、基金销售，公司的实控人为江苏省国资委。
早在2015年12月，弘业期货已在港交所主板上市，股票代码为03678.HK。

这是弘业期货二度闯关A股，其曾于2017年首次“递表”，但在2020年7月撤回IP
O申请。一年后，弘业期货再次向主板发起冲击，历时8月终过会。

目前主板市场已有包括永安期货（600927.SH）、南华期货（603093.SH）和瑞达
期货（002961.SZ）在内的3家期货公司。若弘业期货此次上市成功，A股将迎来第
四家期货公司，也意味着弘业期货将成为首家"A+H"上市的期货公司。

弘业期货此次发行股票数量不超过1.2亿股，占公司于发行前的总股本9.07亿股的1
3.23%，募集资金将全部用于补充公司资本金，优化公司多层次网点体系建设，提
升公司期货经纪业务和风险管理业务服务能力，同时为境外子公司相关业务拓展提
供保障。

在发审委会议上，弘业期货商誉减值及交易所手续费减收问题遭重点问询。

招股书显示，2018年至2021年上半年，弘业期货营业收入分别为6.16亿元、6.45
亿元、15.61亿元、7.78亿元；归母净利润分别为8051.41万元、2126.64万元、66
32.25万元、4530.14万元。

从上述数据不难看出，弘业期货2019年增收不增利，净利润比2018年减少5924.77
万元，降幅73.59%。公司称这主要受计提商誉减值影响，公司在2019年末确认商
誉减值损失4332.2万元。

据了解，弘业期货于2013年收购华证期货与期货业务相关的资产组合，这起并购产
生商誉5316.73万，截至2018年底，商誉账面价值为4332.2万元。2019年末，弘
业期货对商誉全额计提减值准备。

发审委针对这一问题进行了问询，要求弘业期货对2013年收购华证期货形成的商誉
于2019年末全额计提减值准备说明原因，并且解释2014年至2018年该资产组合实
际收入大幅低于测算收入但未计提减值准备，2019年全额计提减值准备的原因及合
理性。
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弘业期货招股说明书显示，公司的营业收入主要来源于期货经纪业务，包括期货及
期权经纪手续费净收入、交易所减收手续费收入等。2018年至2021年上半年，公
司期货及期权经纪业务收入分别为2.68亿元、2.18亿元、2.74亿元、1.69亿元，分
别占公司营业收入的86.31%、69.01%、70.27%、86.05%。

报告期内，弘业期货收到的交易所手续费减收的金额分别为9836.57万元、8632.8
5万元、1.76亿元和1.15亿元。然而，交易所尚未就手续费减收的标准颁布明确规
则，若未来交易所的手续费减收政策发生重大变动，手续费减收金额降低或暂停减
收，将对弘业期货的营业收入水平产生较大影响，可能出现盈利水平大幅波动的风
险。

发审委称，弘业期货主要收入和利润来源于期货及期权经纪手续费收入，公司每年
收到的手续费减收金额存在不确定性，弘业期货需说明其减收手续费是否存在重大
依赖，应对手续费减收不确定性的措施及有效性，并说明各期减收手续费收入波动
的原因，2020年以来其金额和占比持续上升的原因及合理性，是否与同行业公司变
化趋势一致。
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