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随着欧菲光公告特定客户终止与公司及其子公司采购关系，以及创始人回应被苹果
“退群”，业界再次关注到该企业经营调整的应对之策。

数据显示，欧菲光2019年经审计特定客户相关业务营业收入为116.98亿元，占201
9年公司经营审计营业总收入的22.51%，业内对苹果即为特定客户的共识趋同。

值得关注的是，在跻身苹果供应链之后，欧菲光自收购索尼华南工厂开始，就连同
投资界其他机构开始布局光电产业。Wind统计显示，包括富士天津和迈得特在内
，共计有十余家企业涉及欧菲光控股及参股，总投资额超过88亿元人民币。

有分析人士指出，除苹果外，包括华为、小米等企业均与欧菲光有合作，但若失去
苹果客户，企业盈利改善的压力或将加大。前不久，该公司在回应深交所关注时已
对2020年盈利快报的10亿盈利预期改为可能亏损。

创始人曝出分手“实锤”

从一股7.52元涨到23.63元，欧菲光从2019年7月开始用时一年变身“三倍牛股”
，彼时已上车的投资人都在感慨“苹果产业链”的赚钱效应。然而，势头却在去年
9月初戛然而止。在曝出欧菲光已失去苹果大客户的消息后，其股价在2020年9月1
日大跌6.61%，此后再无昔日的意气风发。

                                    1 / 3



智行理财网
迈得特光学有限公司(迈得特光学有限公司招聘)

欧菲光自收购索尼华南工厂后的并购统计

数据来源：记者据Wind

比如富士胶片光电（天津）有限公司，从2018年10月24日董事会预案，到同年12月28日完成，
欧菲光仅用时两个月就完成对其100%股权收购的所有流程。彼时交易价值2800万美元，并购的
目的为横向整合。

除了独家控股外，欧菲光还与其他投资机构共同参股赛道内公司。比如，道明光学股份有限公司
曾在2020年9月26日与欧菲光、华控致新创投基金、南京江宁经开产业股权投资合伙企业（有限
合伙）、南京动平衡锋联创业投资合伙企业（有限合伙）等投资机构，就旗下参股子公司南京迈
得特光学有限公司部分股权达成转让协议，总投资金额3000万元。
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有业内人士告诉记者，光电产业投资属于重资产模式，无论是设备折旧还是运维成本很高。虽然
华为、小米等都是欧菲光的客户，但就此前跨越式投产是否对企业未来的产能消化带来压力有待
进一步观察。

Wind统计显示，截至2020年中报，欧菲光资产减值准备明细中，存货跌价准备合计已达3.32亿
元；前不久回应深交所关注时，其亦再次提及相关资产减值的内容，但无具体数额披露。前述业
内人士表示，资产减值无可厚非，但上市公司如果将其作为利润调节的工具则是对投资人的不负
责任。

苹果产业链个股近期跌多涨少

从股价的表现来看，欧菲光3月22日收报8.78元/股，涨幅2.69%，但在最近5个交易日内的走势
可谓惨淡——3月17日其跌幅近10%，虽然陆续有抄底资金跟进，但从整个苹果产业链个股近期
的表现来看，跌多涨少已是共性。

相关个股中，立讯精密在最近11个交易日内跌幅达25.89%，歌尔股份同期跌幅达21.54%，东山
精密同期跌14.49%，鹏鼎控股同期跌16.10%，领益智造同期跌15.47%，蓝思科技同期跌17.04
%。
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