
智行理财网
黄金和铜走势

在美国疲软的数据强
化了美联储加息周期接近尾声的预期下，#美元#
指数呈现四连跌，今日盘中一度刷新2022年4月22日以来的新低，从周线看，也录
得了五周连跌。2023年至今美元指数已下跌2.55%。

而美国经济数据多不佳令经济衰退前景蒙阴，也让市场寻求避险资产。此外，据世
界黄金协会（WGC）最新发布的报告，全球央行和主权基金持续加持“
黄金”。这一系列因素都使得贵金属再获资金热捧。

今日早盘沪金主力刷新2020年8月6日以来的新高至453.28元/克，沪银主力刷新20
21年5月8日以来的新高至5822元/千克。

A股市场，贵金属板块开盘领涨，贵金属指数盘中最高触及1076，刷新五年多以来
的高点。截至10:09,贵金属板块涨3.86%，板块中所有个股均上涨。个股方面，四
川黄金涨停，中润资源涨6.11%，恒邦股份涨超4%，紫金矿业、西部黄金涨超3%
。期货市场，截至10:35，COMEX黄金涨0.27%，报2060.9美元/盎司，值得注意
的是，COMEX黄金盘中最高触及了2063.4美元/盎司，这刷新了其一年多以来的高
点。COMEX白银涨0.87%。沪金涨1.06%，沪银涨2.5%。
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现货市场，与沪银主力期货走势相类似，白银现货市场的价格也是频攀高峰，以S
MM1号#银#
的价格走势为例，4月14日，其价格报5776-5778元/千克，均价为5777元/千克，
较前一交易日上涨了106元/千克，涨幅为1.87%。

据SMM最新调研了解，由于基差变化，叠加银价的相对高位，今天下游企业和贸
易商基本上都未拿货，市场成交十分冷清。

机构观点

中信建投期货的研报表示：隔夜#贵金属#继续上行，隔夜公布的美国PPI 数据超预
期回落，再度强化了市场对于美国通胀降温的预期，同时公布美国初请失业金人数
继续增加，反应出就业市场也出现了一定的松动。整体来看，目前市场的宏观大逻
辑是在经济周期走弱以及通胀持续降温的大背景下，美债利率以及美元指数维持趋
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势性下跌行情，美元大概率将测试100
整数关口支撑位，而黄金将冲击历史前高，#白银#跟涨。

广发期货研报认为，目前全球银行系统流动性风险的恐慌情绪有所缓解，3月加息
后美联储将进入1个多月的空窗期，银行危机导致信贷紧缩或进一步拖累美国经济
并反映在数据上，在避险配置需求仍存的情况下，美联储加息的预期逐步放缓叠加
央行购金等因素支撑，美元指数和美债收益率将脱离高位运行呈现震荡下行，都利
好黄金酝酿新一轮上涨并再创历史新高。短线看金价对美联储货币政策变化预期的
反应比较迅速但走势较为反复，超买阶段追高需谨慎，前期多单可继续持有。

金融市场避险情绪缓和，白银受到有色金属和原油走弱的拖累减少，未来工业属性
方面对银价仍有支撑，尽管来自印度等地区的实物投资需求有所减少，但全球白银
库存回落趋势仍在持续，短期银价相较黄金反映出补涨的趋势更加受到投资者的青
睐。

银河证券认为，目前美联储结束本轮加息周期的时点临近，市场对降息预期升温，
或将开启金价的新一轮上涨周期。从历史数据来看，在加息结束至下轮降息周期开
启前，黄金绝大多数时间在此过程中收益率出现了明显改善。因此，随着黄金价格
步入牛市，将为黄金板块带来明显超额收益。

海通证券表示，美联储加息接近尾声，贵金属价格有望持续向好。在美欧银行业事
件尚未出现定论的背景下，若3月通胀数据进一步降温，美联储加息预期或进一步
降温。持续看好包括黄金在内的贵金属板块性投资机会。

浙商证券称，展望2023年，通胀预期受能源价格的高基数影响或将持续放缓，美国
经济在高利率环境下或将进一步走弱，结合两者来看实际利率有望出现回落。金融
属性上有望支撑金价进一步走高。

国信证券研报表示，加息末期临近，对#黄金#
价格压制大幅减弱。同时，从中长期的维度来看，各国央行购金也在大幅提升，成
为最强劲的需求增长点，黄金在稳定国民经济、抑制通货膨胀、提高国际资信等方
面可起到特殊作用。

瑞银将2024年3月底的黄金目标价从2100美元/盎司上调至2200美元/盎司。

高盛此前预计未来12个月金价目标在2050美元/盎司。
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