
智行理财网
关于金融期货套期保值管理？关于金融期货套期保值管理办法

本篇文章给大家谈谈关于金融期货套期保值管理，以及关于金融期货套期保值管理
办法对应的知识点，文章可能有点长，但是希望大家可以阅读完，增长自己的知识
，最重要的是希望对各位有所帮助，可以解决了您的问题，不要忘了收藏本站喔。
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如何通过期货交易进行套期保值

1.利用买入套期保值规避采购环节的风险。

买入套期保值是指交易者先在期货市场买入期货，以便将来在现货市场买进现货时
不致因价格上涨而给自己造成经济损失的一种套期保值方式。

例如：某铜加工厂于某年2月2日签订了一份100吨铜丝供应合同，5月26日交货，
价格为67000元／吨。经成本核算及生产计划安排，加工周期约为1个月，电铜100
吨务必在4月下旬准备好，加工费约为6000元／吨，这样电铜的价格就要求不得高
于61000元／吨。由于担心电铜价格上涨，就利用期货市场进行买进套期保值，以
当日63500元／吨的价格，买进7月份铜期货合约20手。到4月26日时，7月份铜期
货合约价涨到了65500元／吨，A铜加工厂就将20手期货铜全部卖出平仓，同时在
当地现货市场以63000元／吨买进100吨。

交易情况如表：

现货市场 期货市场

2月2日 现货价格61000元／吨 期货价格63500元／吨

建多仓10手

4月26日 现货价格63000元／吨

购入现货100吨 期货价格65500元／吨

平多仓20手

说明：上例中，由于电解铜价上涨，该企业从现货市场以现价购入电解铜成本增加
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20万元，而又由于期货市场对冲平多仓却获利20万元，从而用期货市场上的盈利完
全弥补了现货市场上的亏损，起到保值的功效，锁定了企业的生产成本。

2.利用卖出套期保值规避销售环节的风险。

卖出套期保值是指交易者先在期货市场卖出期货，当现货价格下跌时以期货市场的
盈利来弥补现货市场的损失的一种套期保值的方式。

例如：某铜冶炼企业某年5月5日份按照生产计划于6月下旬将销售100吨电解铜，
此时的市场价格为62500元/吨，7月份期货铜合约价格为63000元/吨。由于市场预
期，该企业担心一个月后现铜价格下跌，因此，该厂就利用期货市场做卖出套期保
值，以63000元/吨的期货价格卖出20手7月份期货铜。6月28日，现铜的销售价格
如期下降，为59500元/吨，7月份期货铜价格为60000元/吨。于是该企业将20手
期货铜全部买入平仓，同时以现价销售现货。

交易情况如表：

现货市场 期货市场

5月5日 现货价格62500元/吨 期货价格63000元/吨

建空仓20手

6月28日 现货价格59500元/吨

卖出100吨电解铜 期货价格60000元/吨

平空仓20手

说明：上例中，由于电解铜价下跌的影响，该企业在现货市场以现价销售电解铜的
收入减少30万元，而又由于在期货市场上对冲平空仓却获利30万元，从而用期货市
场上的盈利完全弥补了现货市场上的亏损，起到了保值的效果，从而稳定了企业的
销售利润。

3.提高了企业资金的使用效率。

由于期货交易是一种保证金交易，因此，可只用少量的资金就可以控制大批货物，
加快了资金的周转速度。如第一例中，根据上海交易所黄金期货合约交易规定，买
卖期货合约的交易保证金是7%，该企业只需运用63500*20*5%=63500元，最多
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再加上4%的资金作为期货交易抗风险的资金，其余89%的资金在一个月内可加速
周转，不仅降低了仓储费用，而且减少了资金占用成本。

4.有利于现货合同的顺利签订。

如第一例中，某企业若需在2月份签订4月下旬的供货合同，面对铜价上涨的预期
，供货方势必不同意按照2月份的现货价格签订4月份供货合同，而是希望能够按照
4月份的现货价格签约，如果该企业一味坚持原先的意见，势必会造成谈判的破裂
，企业的原材料供应无法保证。如果该企业做了买入套期保值，就会顺利地同意按
照供货方的意见成交，因为价格若真的上去了，该企业可以用期货市场的盈利来弥
补现货市场的亏损。同理，如第二例中，该企业若做了卖出保值就不会担心铜需求
方要求以日后交货时的现货价为成交价。

5.有利于企业融资与扩大生产经营。

参与套期保值，能够使企业回避产品价格波动的风险，从而获得稳定的经营回报。
在国外成熟市场，企业是否参与期货套期保值，是相关金融机构考虑发放贷款时的
重要参考指标。原因是，对于已经进行套期保值，有稳定盈利能力的经营项目，金
融机构当然乐意进行融资支持。同时，企业能够准确预计经营项目的收益，就可以
适当扩大生产经营的规模，从而提高企业的整体利润水平。在国内，期货市场虽然
处于发展阶段，但越来越多的企业参与期货套期保值，将是发展趋势。

总之，期货市场就是起到对冲市场价格波动风险的对冲机制。

什么是套期保值？套期保值是进空单吗？

通俗地说，所谓套期保值就是大宗货物的实货买家或卖家，在做实货交易签订合同
时，担心日后实际交货或收货时价格会发生对己方不利的变动——比如卖方在实际
交货时的市场价格比签订合同时的高，或者买家在实际收货时的市场价格比签订合
同时的价格低，这样势必给卖家或买家带来一定的损失。

为了避免这个损失，如果预计市场价格会上扬，那么，卖家在签订合同时，在期货
市场买进一批等量货物，并于卖家实际交货时在期货交易市场做（卖出）平仓，这
样卖家在期货交易市场上的收益，正好用以弥补因为市场价格上扬给卖家所造成的
损失。

同理，如果预计市场价格会下挫，那么，买家在签订合同时，到期货市场卖出一批
等量的货物，并于实际到货时在期货交易市场做（买入）平仓，这样买家在期货交
易市场的收益，可以用来弥补因为市场价格下挫给买家所造成的损失——这种通过
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期货交易市场与实货交易进行的反向操作所获得的收益，用以弥补在实货交易中引
市场价格变动给买家或卖家带来的损失的操作，叫做“套期保值”。

关于关于金融期货套期保值管理和关于金融期货套期保值管理办法的介绍到此就结
束了，不知道你从中找到你需要的信息了吗
？如果你还想了解更多这方面的信息，记得收藏关注本站。
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