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近日，今世缘发布公告称，公司收到证监会江苏监管局出具的《江苏证监局关于对
江苏今世缘酒业股份有限公司采取出具警示函措施的决定》，警示函称，今世缘未
按规定及时披露委托理财事项的行为违反了《上市公司信息披露管理办法》。

针对2018年8月至2019年6月期间，今世缘进行理财而未有公告的违规情形，上交
所、证监会分别进行了警示处理。今世缘及财务总监王卫东对理财隐而不报，耐人
寻味。

突然中断的信批

根据证监局警示函，今世缘自2018年8月30日起，使用自有闲置资金5000万元购
买委托理财后，使得连续12个月未披露的委托理财余额约达5.6亿元，占其最近一
期经审计净资产的10.63%。

不仅该次理财未披露，此后今世缘继续进行的委托理财（至2019年6月19日），多
次达到临时信息披露标准均未有披露。

数据显示，截至2019年6月19日，今世缘连续12个月的委托理财单日最高余额为1
1.1亿元，占其最近一期经审计净资产的18.21%，确定达到了临时公告的披露标准
。

实际上，我们查看公司近些年委托理财相关的公告显示，今世缘此前都是一直正常
披露相关委托理财信息的。但相关公告在2018年5月至2021年1月之间是骤然断档
的，也就是说，这期间今世缘发生的委托理财行为均未有披露。
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（资料来源：公司历年年报，Wind）

比较发现，在今世缘信批断档的2018年及2019年，其在集合资金信托计划及私募
基金两类理财的额度较2017年明显放大。这其中，泛海系下的民生信托、民生财富
以及北京智德龙腾基金成为了关键变量。

年报数据显示：

2017年，今世缘在民生信托处投资的理财产品仅2只，额度为2亿元，期限为1年，
利息为6.2%和7.5%；

2018年，今世缘在民生信托处投资的理财产品达到了4个，额度总计3.1亿，期限从
7个月到1年不等，利息从7.2%-8.4%不等。

今世缘投资的民生信托的额度和利息都较2017年明显增加，此外，在2018年投往
民生财富（私募基金）的2亿元，利息分别为7.1%和8%，其中2018年12月新增的
一笔基金投资成本为8%，较此前的7.1%明显提升。

今世缘在2018年明显加大了对民生系的委托理财，但由于泛海系在2019年下半年
开始就已经很难从市面上融到钱了。而今世缘2019年年报也显示，其仅剩2只民生
理财产品，且均在2020年收回。

至此，今世缘信批断档的原因或许已经较为清晰了。财务总监王卫东或为了提高理
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财收益率，铤而走险地看上了“高风险、高收益”的民生系产品，幸运的是及早的
退出才避免了洋河的“悲剧”。

这其中王卫东有无在其中有利益牵连而选择高风险投资，我们不得而知。但王卫东
和民生和泛海系应该是比较熟悉的。目前，王卫东是今世缘和苏宁共同参股的南京
华泰瑞通投资的董事之一，而苏宁与民生和泛海系有着较为紧密的合作。

但即使是投资了高风险产品，也不能成为信披违规的正当理由，证监局责令今世缘
15个工作日内提交书面报告，届时其中的缘由或将更加清晰。

或涉关联交易 未及时披露

我们前文中提到的北京智德龙腾基金成，或也是今世缘信批断档的关键变量。

在信批断档的2018年8月30日，今世缘投资了北京智德龙腾基金管理有限公司发行
的私募基金，金额达到了2亿元，超过了全部6款民生系产品的规模，力度不可谓不
大。

但值得注意的是，今世缘全资子公司江苏今世缘投资管理有限公司也在2018年8月
与智德龙腾签订股权转让协议，出资340万元购买智德龙腾11.33%的股权。并在20
19年追加投资，目前已经成为该公司的实际控制人，持股达53.2%。

即使在后续今世缘并未在智德龙腾处投资，但那笔2亿元的理财或涉及关联交易，
今世缘将该笔交易与其他委托理财一道均未披露。

随着地产行业的风险逐渐暴露，包括今世缘、洋河股份在内的白酒企业均在逐渐减
少相关资产配置比例。4月29日，今世缘对外披露将拿出9.7亿元购买委托理财，其
中，6.7亿元的工商银行结构性存款和2亿元的建设银行结构性存款购买的期限为6
个月，1亿元的广发银行结构性存款购买的期限为12个月。

从近几年财报来看，今世缘的理财投向，也逐渐从信托、私募基金转向了风险更低
、收益更低的银行理财和结构性存款。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

