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5月15日，央行官网披露，5月11日，国际货币基金组织（IMF）执董会完成了五年
一次的特别提款权（SDR）定值审查。这是2016年人民币成为SDR篮子货币以来的
首次审查。

央行称，执董会一致决定，维持现有SDR篮子货币构成不变，即仍由美元、欧元、
人民币、日元和英镑构成，并将人民币权重由10.92%上调至12.28%（升幅1.36个
百分点），将美元权重由41.73%上调至43.38%，同时将欧元、日元和英镑权重分
别由30.93%、8.33%和8.09%下调至29.31%、7.59%和7.44%，人民币权重仍保
持第三位。

5年后开展下一次定值审查

执董会决定，新的SDR货币篮子在今年8月1日正式生效，并于2027年开展下一次S
DR定值审查。

中银证券全球首席经济学家管涛接受记者微信采访时表示：“人民币在SDR中的权
重提高，主要反映了过去这些年中国出口市场份额、人民币外汇储备占比和外汇交
易占比的提高。IMF公布的实际权重12.28%略低于去年9月份我们估算的12.49%。
”

IMF官网显示，特别提款权是基金组织于1969年创造的一种用于补充成员国官方储
备的国际储备资产。迄今为止，已经向成员国分配了2042亿特别提款权（相当于约
2930亿美元），其中包括2009年全球金融危机后分配的1826亿特别提款权。特别
提款权的价值基于一篮子（五种）货币——美元、欧元、人民币、日元和英镑。

据管涛介绍，2015年之前，SDR货币篮子权重的决定方法是1978年通过的，每种
货币权重由SDR审查之前的5年里货币发行国的出口和其他国家储备中对该货币的
持有量相加得到，并且出口和储备持有所占的权重在不断变化，如2010年二者分别
为2/3、1/3。但随着国际资本流动的重要性日益凸显，以及私营部门资金流迅速增
长，这种权重分配方法不再适用于现实情况。

提升投资中国市场便利性

对此，2015年IMF重新审查了SDR货币篮子权重的确定方法，在此前公式的基础上
，降低了出口权重，并增加了补充性金融变量，包括外汇交投量、国际银行负债（I
BL）和国际债务证券（IDS）。SDR货币篮子权重的计算公式随即变为，1/2的出口
占比加上1/2的综合性金融指标占比。金融指标的权重平均分为正式部门衡量指标
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（储备，1/3）、外汇交投量（1/3）和私营部门国际金融活动货币使用指标（即IB
L和IDS之和，1/3）。

《每日经济新闻》记者注意到，人民币于2016年10月1日正式加入IMF创设的特别
提款权（SDR）货币篮子，截至目前已超过5年。央行发布的《2022年第一季度中
国货币政策执行报告》显示，一季度，人民币汇率以市场供求为基础，对一篮子货
币汇率有所升值。3月末，参考特别提款权（SDR）货币篮子的人民币汇率指数报1
02.11，较上年末升值1.8%。

央行表示，我国改革开放的信心和意志不会动摇，将始终坚持扩大高水平对外开放
。下一阶段，人民银行将和各金融管理部门一道，继续坚定不移地推动中国金融市
场改革开放，进一步简化境外投资者进入中国市场投资的程序，丰富可投资的资产
种类，完善数据披露，持续改善营商环境，延长银行间外汇市场的交易时间，不断
提升投资中国市场的便利性，为境外投资者和国际机构投资中国市场创造更有利的
环境。
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