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时代周报记者 罗仙仙 发自深圳

作为我国信托业三家上市公司之一，安信信托最近可谓是“福祸相依”。

上海银监局在4月17日批复了安信信托由资本公积转增注册资本的申请，同意其将
注册资本由45.58亿元增至54.69亿元，增资后股东比例不变。

在增资获批的前一天，上海银监局发布对安信信托的行政处罚表，对其责令改正并
罚款50万元，主要违法违规事实为：“2016年12月和2017年3月，该公司两次变
更注册资本，均未经监管部门审核批准。”

对于此次处罚的原因，安信信托在书面回复中向时代周报记者表示：“此前的增资
事宜按照相关法律法规规定及时履行了董事会和股东大会决策程序，并通过上海证
券交易所网站等进行了披露，后因未及时完成银监部门的报备程序受到处罚。目前
公司已经完成相关增资所涉及的监管报备程序。” 

2017年，“增资”是信托业的频繁词汇。据统计，去年公司有17家信托公司通过
股东出资、引入投资者或资本公积、盈余公积、未分配利润转增资等不同方式进行
了增资，平均注册资本已超37亿元。

对于信托行业的密集增资，用益信托资深研究员帅国让表示自己在与信托公司接触
中明显感受到行业转型的迫切需求，他在接受电话采访中告诉时代周报记者：“这
两年行业和公司发展都处在一个转型的瓶颈，急需转型发展，这就必须要强大的资
本实力去支撑和保障。”

频繁增资

公开资料显示，安信信托上述被罚的两次增资分别在2016年12月和2017年3月，
分别在2017年1月5日、3月29日完成工商资料的变更。其中中融信托与安信信托相
似，在年内完成两次增资，但安信信托却因为这两次增资受到处罚。

“上市公司非公开发行经由证监会批准，而利润分配方案中分红送股，或以资本公
积转增股本实现增资都是常有的，但安信信托是金融类上市公司，同时接受证监会
和银监部门的管理，这就需要先报银监部门审批再变更工商资料。”北京大成(深圳
)律师事务所一位资深律师向时代周报记者表示。据《银行业监督管理法》相关规定
，银行业金融机构未经批准变更、终止的将由国务院银行业监督管理机构责令改正
、处以罚款。
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“由于审批时间的不确定，和普通上市公司仅通过证监会审批和完成信息披露即可
的思路，就存在公司在增资时直接变更工商资料的可能。”上述律师补充说，“在
未经监管部门审批的增资情况，可在事后进行申请补办，目前来看，安信信托的两
次增资在处罚后已获批准，即为增资有效。” 

公开资料显示，安信信托上述两次行为分别增资了3.02亿元和24.86亿元，工商资
料在去年3月29日完成变更，注册资本达到45.58亿元，在信托公司注册资本排名中
跃入前十。

同时，2017年安信信托经营业绩较为亮眼，全年实现营业收入55.92亿元，同比增
长6.60%；归母净利润36.68亿元，同比增长20.91%，年末归母净资产161.91亿元
，同比增长18.03%。

与银行间市场披露的63家信托公司去年财务数据相比，安信信托行业排名靠前，营
业收入排名第4位，落后于中融信托、平安信托和中信信托；净利润居第2位，比首
位的中信信托净利润低2.39亿元。

同时，安信信托也加大增资的步伐。今年2月，安信信托在其2017年利润分配预案
中提及，公司拟以2017年年末总股本为基数，资本公积金每10股转增2股，在预案
实施完成后，公司总股本将增加至54.69亿股，注册资本由45.58亿元增加至54.69
亿元。

值得一提的是，安信信托在去年9月发布拟发行优先股募集资金不超过68亿元的公
告，这也是在2016年末定增49亿元完成后第三份“补血”计划。安信信托表示“
在扣除发行费用后将全部用于补充公司净资本”。

这也是信托公司发行优先股的首例。对选择发行优先股补充资本金的原因，安信信
托在书面回复称：“一方面可以避免普通股股东表决权被摊薄；另一方面优先股的
发行不受证监会关于发行普通股融资18个月期限间隔的限制。”

对此，多位受访业内人士均认为，提升信托业协会的评级是重要原因之一。据了解
，净资本实力是重要打分项之一，评级结果直接影响信托公司在业务规模扩张、业
务模式选择、创新业务开展等分级差异。“从投资者角度，控制实力越强，对信托
公司和产品的信赖度也会增强。”帅国让表示。

一季度净利微增

“随着资产新规出台，银行的表外要回表内，短期内确实会带来整个金融业资金面
的紧张。”平安信托企划部总经理阙振宇在近期的发布会上向时代周报记者表示,“
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信托业接下来的转型，实际是探索差异化经营模式。”

从上市信托公司/信托子公司2017年的经营情况看，战略差异化已有体现，爱建信
托实现信托规模、主动管理与销售能力三项强化；中融信托仍处综合性金融服务提
供者的转型期；安信信托则是在不断提升主动管理规模，保持信托规模与主动管理
占比稳中有升。

据安信信托2017年年报，安信信托在管理的信托资产上近三年出现逐年缓慢下滑，
这与信托业整体资产规模的变化相反。

2015年末，安信信托资产规模为2359.10亿元，2016年末较之减少了9.58亿元；2
017年年末，安信信托管理的信托资产规模为2325.51亿元，较期初额的2349.52亿
元减少了近24亿元。而根据信托业协会数据，截至2017年年末，全国68家信托公
司管理的信托资产规模突破26万亿元，达26.25万亿元，同比增长29.81%；平均每
家信托公司信托资产管理规模为3859.60亿元，安信信托明显低于平均值。

在信托业务方面，截至去年年末，安信信托存续信托项目276个，受托管理信托资
产规模2325.51亿元；已完成清算的信托项目140个，清算信托规模759.95亿元；
新增信托项目91个，新增信托规模735.34亿元。其中，主动管理的信托业务规模为
1585 亿元，占比68%；这一占比在2015年为45%，2016年为60%。

一般来说，信托公司主动管理规模越高，对于信托项目的介入越深，信托报酬率也
有越加提升的可能。在安信信托的书面回复中，称其2017年报酬率达到2.3%，远
高于行业2017年末的平均水平0.35%。安信信托表示，这得益于“公司信托业务定
位实业投行，主动管理业务主要以投贷联动的形式服务实体经济，截至去年年末，
信托资产投向实业、房地产和基建的占比分别为64%、24%、4%”。

从安信信托近三年的业绩来看，其2015-2017年的营业收入分别为29.55亿元、52.
46亿元、55.92亿元，归属于上市公司股东的净利润分别为17.22亿元、30.34亿元
、36.68亿元。对此，财富证券杨莞茜在研报中分析认为：“安信信托业务结构优
化，主动管理规模、信托报酬率的大幅提升带动营收增长。”

近日，安信信托披露了今年一季度报告，1-3月实现营业收入15.9亿元，同比下降2.
66%；归属于上市公司股东的净利润10.56亿元，同比微增3.58%。受春节假期影
响，信托公司一季度通常是一年的经营数据低谷，多家证券公司研报均对安信信托
一季度业绩表现评价为“超预期增长”。

国泰君安证券在研报中表示，安信信托主动管理能力突出，行业去通道对公司业绩
影响有限；以不断的增资与再融资方式补充资本实力，助力业绩持续增长。
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