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在统一规范资产管理监管标准的背景下，投资者知情权以及适当性管理的重要性和
意义日益凸显。

近日，中国人民银行、中国银保监会、中国证监会正式发布《资产管理产品介绍要
素》金融行业推荐性标准。

其中，《资产管理产品介绍要素 第3部分：信托产品》是继2014年《集合资金信托
计划文件示范文本》《信托业务分类及编码》两项信托行业标准后发布的第三项行
业标准，中国信登作为该部分主要起草单位之一，参与了标准的编制工作。

那么，在今后购买信托产品时，投资者应该注意哪些方面的内容？

明确相关要求

记者了解到，目前国内市场资产管理产品介绍资料要素差别较大，披露内容的尺度
、维度不一致，同时存在专业术语过多、披露片面、表述不一致等问题，导致投资
者在投资资产管理产品时出现获取信息片面、难理解的情况，也使得投资者较难对
其投资的资产管理产品的实质性风险作出正确判断。

《资产管理产品介绍要素 第3部分：信托产品》适用于中国境内设立的信托机构发
行的集合资金信托产品介绍资料的编制，但不适用于家族信托、公益（慈善）信托
，实施对象主要为信托机构。

其中，标准主要内容为信托产品介绍编制的通用要求和具体的产品介绍要素，通用
要求基于资产管理产品介绍的统一框架和要求，分为总体要求、内容要求和展示要
求。

在总体要求中明确了《信托产品介绍》是信托文件内容的提炼，应公正、准确地介
绍信托产品有关信息，概括合同的主要条款及产品的主要风险；内容要求明确了信
托产品介绍应包含的介绍信息内容；展示要求明确了信托产品介绍的形式、格式、
字体等要求。

具体的各部分要素结合信托产品特点制定，具体的介绍要素根据信托产品特点分为
产品概要、产品类型信息、信托财产运用策略或方式、产品风险和收益等九个大类
，每一类中规定了具体的要素及需要展示的信息内容。

四个明显特点

中国信登方面指出，该标准有四个明显特点：
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一是突出投资者权益保护，标准将产品类型、投资者适当性、产品风险和收益特征
、投资者权益维护等重要内容单列展示，确保产品的关键风险披露、声明等能够引
起投资者充分关注；

二是内容通俗易懂，为便于投资者理解，信托产品介绍的部分要素采用第一人称或
问题形式，如“这是什么样的信托产品”“主要风险和收益情况如何”，让投资者
通过通俗易懂的方式，及时理解产品特征以及风险情况；

三是介绍内容关联信托文件，《信托产品介绍》所载的全部内容仅供投资者参考，
标准明确要素信息后批注“详见信托合同××章××条”，以方便投资者对照阅读；

四是附录中提供模板参考，基于标准中的展示和内容要求，标准在附录中给出了信
托产品介绍模板，便于信托机构参考使用。

据悉，下一步，中国信登将在监管部门的指导安排下，结合金融消费者保护、投资
者保护宣传等活动，配合行业组织和同业力量积极开展标准宣贯推广，引导信托公
司等行业机构积极有效使用该标准，强化标准在实践过程中的影响力和实施效果，
充分发挥行业标准的引导和示范作用。

具有重要意义

普益标准研究员王巍在接受《国际金融报》记者采访时表示，《资产管理产品介绍
要素》的发布填补了我国尚无统一的资产管理产品介绍要素标准的空白，其内容表
述清晰准确，同时所述相关产品要素标准规范易懂。

“这有助于投资者理解和比较不同产品的差异，理解不同产品的基本情况，并由此
做出明白、合理的投资判断，从而达到切实保护广大中小投资者权益的目的。”王
巍进一步指出。

对于过往信托产品推介过程中在一定程度上存在的不合规的行为，王巍告诉记者，
主要体现在以下几个方面：一是以任何方式承诺信托财产不受损失，或者以任何方
式承诺最低收益；二是进行虚假宣传、夸大预期收益；三是夸大公司经营业绩或者
恶意贬低同行；四是推荐与信托消费者风险承担能力不匹配的信托产品。

在《资产管理产品介绍要素 第3部分：信托产品》中，记者注意到，产品类型分为
固定收益类、权益类、商品及金融衍生品类和混合类。

而对于产品风险等级，相关标准显示，信托机构经过审慎评估后确定的产品风险等
级，应以风险等级体现，由低到高至少包括五个等级，如销售机构对代理销售的信
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托产品风险评估结果与信托机构不一致的，应采用对应较高风险等级的评级结果。

“未来购买信托产品时，投资者需要判断自己是否为合格投资人，还需要从信托公
司背景、产品投向、融资主体、增信措施、项目资质等多维度对信托产品进行考察
。”王巍建议，此外，要确保从正规渠道购买信托产品。

本文源自天下银保
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