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上市公司如何有效开展中小投资者保护工作(中小投资者保护机制有哪些)

本报记者 朱宝琛

5月19日，由证券日报社与中证中小投资者服务中心主办，北京、天津、河北、深
圳四地证监局联合主办，中信建投证券、渤海证券、财达证券和第一创业证券协办
的第四届“5·19中小投资者保护宣传周”活动收官。

当天，中证中小投资者服务中心副总经理刘磊，中证中小投资者服务中心行权部高
级经理莫妍哲，中证中小投资者服务中心公益律师、上海市浩信律师事务所高级合
伙人和晓科律师，中证资本市场法律服务中心公益调解员、上海市协力律师事务所
合伙人江翔宇律师通过视频连线方式参与活动。与会嘉宾从不同角度，探讨投资者
保护这一话题。

刘磊表示，投服中心持有每家上市公司一手股票，做最小的、最积极的股东，从市
场的角度、用法律的手段，引领示范中小投资者依法积极行权。截至2022年4月底
，投服中心共计行权3151场，累计行使股东权利4028次。

同时，证监会批准设立的、我国唯一跨区域跨市场的全国性证券期货纠纷公益调解
机构中证资本市场法律服务中心设在投服中心，截至2022年4月底，投资者通过投
服中心调解服务已经获赔近30亿元。

此外，全国首单特别代表人诉讼康美药业案胜诉，投服中心代表5万多名投资者判
决获赔将近25亿元，这是资本市场法治史上的一大标志性事件。目前正在建立健全
证券纠纷代表人诉讼常态化机制，充分发挥代表人诉讼的“制度利刃”作用。同时
，投服中心还在积极开展公益性的支持诉讼、股东代位诉讼。

莫妍哲介绍，截至目前，投服中心已通过视频、线上文字互动等方式参加187家上
市公司2021年度业绩说明会。在参会过程中，投服中心有针对性的设计问题，以帮
助投资者更准确地读懂年报，了解上市公司。

与此同时，莫妍哲呼吁更多投资者积极参加上市公司的业绩说明会。同时，希望上
市公司继续加强年报信息披露的可读性和有效性，用简明清晰、通俗易懂的方式，
把上市公司的核心竞争力、研发情况等问题说清说透。

和晓科结合美丽生态案，畅谈证券虚假陈述案件当中“追首恶”的重要性。他认为
，从追责角度来讲，上市公司因虚假陈述被罚，虽然上市公司是信息披露义务人，
但上市公司仅仅是实控人作恶的工具，追责时应落实到具体责任人员，防止广大股
东受二次伤害。从公司治理角度讲，追究主要责任人员也有利于警示上市公司的实
际控制人、董监高等勤勉尽责，不得做出非法损害上市公司利益的行为。
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他同时表示，投服中心在公益维权过程中一贯主张追究个人责任，诉讼目标对准上
市公司董监高、实际控制人等直接违法行为责任人，在支持诉讼中通常将处罚认定
承担直接责任的上市公司董监高、实际控制人列为共同被告，引领广大受损投资者
向违法董监高、实控人追责。从法律角度，增加被告也能减少诉讼的风险，减少执
行的难度，增强执行到位的可能性。

《中华人民共和国期货和衍生品法》将自2022年8月1日起施行。江翔宇结合期货
和衍生品法，阐述了一个期货“喊单”案例背后的期货投资者保护的法律问题。他
介绍，证券和期货等领域，提供投资建议行为需要取得投资咨询牌照。如果居间人
未获得期货投资咨询牌照，而向投资者发布投资建议，是违法违规行为，涉嫌构成
从事非法金融活动。

江翔宇呼吁，投资者应当远离“喊单”行为，了解其违法违规性和损失后维权的困
难；期货公司应当依规履行对居间人严格管理等工作，并做好投资者教育；“喊单
”行为人应认识这种行为的违法性和潜在风险及日益严重的法律责任，不应从事此
类行为。

当天，证券日报社根据公开报道，遴选发布了十大具有代表性的案例。

（编辑 孙倩）
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