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20cm不仅可能会是涨停，而且也可能会是跌停，重配科创板、创业板的基金，投
资者需要审慎对待。

全面注册制下交易和监管规则都有一定变化，科创板、创业板上市前五日不设涨跌
幅限制，五天后设置20%涨跌幅限制。即便以公募基金的体量打新的贡献度较小，
单只个股20cm的涨幅对于组合也是一种诱惑。

相似的例子还有某公司旗下的产品民族新兴灵活配置，基金今年以来跌幅8.19%，
2022年以来下跌近40%。基金持仓更多在新能源领域，除龙头宁德时代，基金还配
置了天合光能、晶科能源在内的光伏组件与设备公司。新能源板块在过去3年大幅
上涨之后，今年表现相对弱势，包含两方面的原因：一方面经历过去几年的快速增
长后，今年行业增速可能低于预期；另一方面，从产业链角度看，今年是行业通缩
的一年，上游多晶硅、锂等原材料降价，叠加下游需求的减弱，导致产业链上下游
博弈变得更加激烈。

设立科创板以及后续改制创业板的目的是支持科技创新型企业尤其是硬科技企业上
市融资。因此在制度设计上，它们一方面采取多项标准降低上市门槛；另一方面基
于上市公司特点，设计更加市场化的询价转让机制。不可否认这些制度具有积极意
义，但同时也要注意到正是因为制度改革，导致在两板上市的公司成长风格尤为突
出。即便是汇安均衡优选这类在先进制造、军工、光伏等领域配置相对均衡的产品
，在投资属性上也是集中于硬科技，在成长风格表现不佳的时段回撤同样较大。

当前向新经济转型的背景下，以科研成果和技术创新为内在驱动力的企业，将成为
未来经济增长的支柱，“双创”板块对产业升级具有重要战略意义。公募因为其自
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身属性，更多偏好于已经处于1～10过程中或者已经成熟的领域，集中配置双创公
司的产品有限。同时，受限于板块自身属性，相关基金也容易演化成半导体、新能
源等主题基金。对投资者来说，除了了解这类产品潜在成长性外，也需要警惕相关
产品在集中度上的暴露及潜在风险。

（本文已刊发于4月1日《红周刊》，文中观点仅代表作者个人，不代表《红周刊》
立场，提及个股仅为举例分析，不做买卖推荐。）

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    2 / 2

http://www.tcpdf.org

