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由于投资者在全球经济前景不确定的情况下继续关注需求前景，周二原油期货收盘
下跌。与此同时，充足的美国供应导致天然气期货盘中下跌近 9%。

价格波动

• 纽约商品交易所，3 月份交割的西德克萨斯中质原油在合约到期日小幅下跌 18
美分或 0.2%，收于每桶 76.16 美元。交投最活跃的近月 4 月原油合约下跌 19
美分，或近 0.3%，收于每桶 76.36 美元。由于美国总统日假期，WTI
期货周一没有结算。

• 全球基准 4 月布伦特原油，在 ICE 欧洲期货交易所，在周一上涨 1.3%
后，周二下跌 1.02 美元或 1.2% 至每桶 83.05 美元。

• 回到纽约商品交易所，3 月汽油上涨 0.3% 至每加仑 2.4156 美元，而 3
月取暖油上涨 2.9% 至每加仑 2.7919 美元。

• 3 月天然气下跌 8.9%，收于每百万英热单位 2.073
美元，连续第四个交易日下跌。 价格再次创下2020 年 9 月以来的最低水平。

市场驱动力

本月原油价格仍然走低，原因是人们担心包括美联储在内的主要央行的激进紧缩政
策可能会导致经济大幅放缓。

Sevens Report Research 的分析师在周二的时事通讯中写道，美元和短期国债收
益率的上涨，引发了人们对美联储以“今年过于激进的政策决定”摧毁经济的担忧
。他们表示，“从需求的角度来看，经济衰退显然对成品油消费不利，”这就是上
周美国油价下跌 4% 的原因。

供应方面，俄罗斯此前曾在3月宣布减产50万桶/日的计划。但分析师表示，由于
俄罗斯原油出口依然强劲，石油价格一直难以上涨。

德国商业银行分析师援引彭博社数据称，上周俄罗斯原油出口激增 26% 至 360 万
桶/日，来自波罗的海和黑海以及远东的所有俄罗斯出口码头的出货量达到多周高点
。

他们写道：“即使周环比的显著上升归因于前一周的低水平，但 4
周平均值也显示出上升趋势。 每天有 320 万桶石油流向亚洲等目的地——这是自
2022 年初数据系列开始以来的最高数字。”
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他们表示：“因此，俄罗斯增加的供应在很大程度上满足了亚洲国家的不断增长的
石油需求。 这或许可以解释为什么油价迄今未能从亚洲国家的需求增长中获利。”

与此同时，美国银行证券分析师在周一的一份研究报告中写道，天然气期货回到了
2020 年第三季度开始的水平，“在一连串温和的天气导致Henry Hub价格跌破
2.30 美元之后”。（亨利枢纽（Henry
Hub）是美国路易斯安那州伊拉斯市天然气管道系统的配送枢纽。）

九个月前，在关闭自由港液化天然气运输设施的火灾之前，天然气交易价格超过每
百万 Btus 9 美元，美国库存比五年季节性平均水平低 3000
亿立方英尺，并且，美国银行证券分析师表示“人们担心库存低到危险的水平 ”。

他们说：“从那以后，温和的天气和强劲的产量增长导致平衡发生逆转，最近库存
增加到比季节性正常水平高出 180 [十亿立方英尺]
以上，欧洲也出现了这种动态。”
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