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停牌的股票能作为担保品(持有停牌的股票怎么办)

随着股票市场快速回调，上市公司股权质押的风险再度受到关注。

近日，多家上市公司发布公告，因相关股东股份质押面临平仓风险而临时停牌。比
如， 2月7日晚间，上市公司中京电子公告称，因公司股票连续3日出现较大跌幅，
累计跌幅为24.51%。公司控股股东京港投资质押的部分股份已触及或即将触及平
仓线，可能存在平仓风险。经申请，公司股票自2月8日开市起停牌。预计停牌时间
不超过5个交易日。

多家公司紧急停牌

中京电子仅是一个缩影，多家上市公司近日相继发布公告，因股权质押问题而紧急
停牌。

2月6日，受此前一日美股大跌影响，沪深股市大幅下挫，逾400只个股跌停。随着
股价的快速下跌，当晚就有数家公司发布公告，公司股东质押股票低于预警线。

比如，天泽信息在公告中称，公司2月6日收到公司控股股东无锡中住集团有限公司
与实际控制人孙伯荣的通知，因公司股票2018年2月6日收盘价为14.85元/股，使
得中住集团与孙伯荣部分质押给质权人的公司股票在质押到期前突破预警线，可能
触及平仓线。为维护广大投资者利益，避免公司股票价格异常波动，经公司向深交
所申请，公司股票自2018年2月7日上午开市起停牌。

世名科技发布公告表示，2月6日当天收到控股股东、实际控制人吕仕铭通知，因近
日公司股价跌幅较大，其所持已质押的公司股票部分已触及平仓线，可能存在平仓
风险。公司股票将于2月7日开市起停牌。截至2月6日，吕仕铭直接持股4758.66万
股，占总股本的39.65%，其中质押股有4381.348万股。

金刚玻璃同样在公告中称，因近日公司股价跌幅较大，实际控制人罗伟广质押给质
权人的股票已低于预警线，自2月7日开市起停牌。截至公告日，公司实际控制人罗
伟广持有公司2429万股，占公司总股本的11.24%，累计质押股份2128万股，占其
持有本公司股份总数的87.65%，占公司总股本的9.86%。

截至本周五，因为大股东质押的股票低于预警线或平仓线，A股市场共有十家左右
上市公司宣布临时停牌。这一集中公告，引发了市场的担忧。

最近几年，股权质押规模不断攀升。统计显示，2014年股权质押规模突破万亿元，
2016年股权质押规模已经接近2.6万亿元。平安证券研究员缴文超表示，随着IPO
节奏的加快，截至2017年7月23日，A股上市公司总数已达3291家。其中，2012
年以来做过股权质押操作的上市公司有2180家，股权质押仍未解质押的有1805家
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，数量占整个市场的55%，质押标的的参考市值为4.16万亿元。

一般来说，股票质押融资比例超过50%的个股，会被视为大比例质押融资，存在潜
在风险。沪深交易所近日表示，截至2月2日，两市公司共有129只个股的整体质押
比例超过50%，仅占全市场的3.7%，占比不足5%，可见股权质押难以成为引发市
场出现系统性风险的推动力量。

股权质押“双刃剑”

股权质押是指出质人与质押方协议约定，出质人以其所持有的股份作为质押物向质
押方融入资金，当出质人到期不能履行债务时，质押方可以依照约定就股份折价受
偿，或将该股份出售而就优先受偿资金。

由此不难看到，作为一种融资方式，股权质押显然是一把“双刃剑”。

天风证券分析师唐笑表示，股权质押作为融资方式的一种，在公司出现流动资金不
足的时候，是一种有效的补充流动资金的方式。上市公司股东通过股权质押业务，
融入资金，大股东采取积极的策略，必将完善公司治理和管理能力，提高业绩，同
时通过财务杠杆提升公司的价值。对于民营企业家而言，往往会拓展其他产业，股
东融入的资金也会注入其他实业，这对于民营经济来说是积极向好的。

但与此同时，股权质押业务会设定预警线和平仓线，一旦质押的股票触及警戒线，
资金融出方就会要求追加质押物或增加保证金，或要求提前购回。如果未能追加质
押且股价跌破平仓线，该份股权质押合约就会被强行平仓，标的股票卖出压力会增
加，又可能导致进一步下跌，形成负反馈循环。

有分析人士此前就表示，自2014年7月以来，上市公司大股东开始进入“全面质押
”的阶段。相关统计与测算显示，仅2014年下半年，就有800余家上市公司完成20
00余次股权质押，参考当时市值已超过4万亿元，测算相关融资方获得资金在1.2万
亿元至2万亿元。显然，这是股票市场上的一种“加杠杆”行为，其风险尽管不同
于二级市场投资者的融资融券，但股价一旦大幅下跌，很容易面临平仓的尴尬。

理性对待潜在隐患

实际上，对于近年来不断攀升的股权质押，各方早有关注，监管方面也积极应对。

1月12日，沪深交易所和中国结算正式发布了《股票质押式回购交易及登记结算业
务办法》，其中明确了60%的质押率红线。具体来看，股票质押率上限不得超过60
%，单一证券公司、单一资管产品作为融出方接受单只A股股票质押比例分别不得
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超过30%、15%，单只A股股票市场整体质押比例不超过50%。

在上述办法中，监管方面明确“新老划断”原则以及过渡期安排，以缓释市场担忧
情绪。在近日沪深交易所联合举办的股票质押回购业务培训会上，有关人士再次明
确了新规“新老划断”的原则，同时要求过渡期按照新规展业，防止证券公司“规
模冲刺”。

分析人士表示，总体来看，A股市场股票质押的比例并不高。目前股权质押被强行
平仓引起系统性风险的可能性较低，无需过度恐慌。此外，对中小创股票总体进行
弹性测算显示，中小创板块股权质押的总体风险不高，但是应该提防质押比例高且
近期股价大幅下跌的相关个股。

随着越来越多公司发布股价触及警戒线或平仓线的公告，有投资者担心，大比例质
押融资的个股在股价触及平仓线后，会被立即平仓吗？对此，沪深交易所相关人士
表示，公司的股价即便因短期大幅波动而触及平仓线，证券公司也不会立刻执行处
置，而是会与客户积极沟通，要求客户补充担保品，担保品包括不限于股票、现金
等金融资产，房地产、土地等也可以作为担保品。

该人士进一步表示，即使个别公司股价逼近了平仓线，证券公司也不会急于在二级
市场抛售，即使最后不得不卖出，也将按照有关减持规定逐步卖出，股票质押式回
购业务未来可能给市场造成的压力是极其有限的。

本文源自金融时报-中国金融新闻网

更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)
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