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南都财经早评爱听才会赢。

每天5分钟，帮你排雷，助你淘金。

今天是9月26号星期四

南都财经早评，为您开启有价值的一天。

【今日摘要】

l超六成私募持股过节！最后两天你要盘算好自己的选择

l上金所节后上线纽约金，玩黄金的要注意了

l拼多多零息发美债，该看好还是看跌？

以下是详细内容

【南都财经早评】

l超六成私募持股过节！最后两天你要盘算好自己的选择

新闻：私募排排网对国内私募机构发布最新问卷调查显示，65%受访私募看好持股
过节，也有9%的私募建议持币过节，其余私募则持中性观点。

点评：南都财经早评在调研时也发现，不少私募基金经理对于节后的市场较为乐观
。今年以来，百亿级私募仓位高居不下，近九成私募仓位过半，约三分之一百亿私
募仓位超过8成，仓位低于2成的百亿私募为零。私募基金以其敏锐的触觉，积极参
与了三季度以来的这波反弹行情。私募基金经理认为驱动市场上涨的逻辑，包括全
球货币宽松仍在路上，部分同步经济指标已经开始环比转好，A股市场基础制度不
断完善，国内国际大量中长期资金入市等等。

事实上，节前行情转换节奏明显加快。指数再度回到3000点附近，不少机构认为，
这个位置相对安全，A股也打开战略性配置的窗口。对于投资者而言，理应淡看指
数，重点把握市场结构性机会。从更长远的角度看，A股处于市场结构变化的大趋
势中。科技、消费、医药等重点行业已经感受到投资的春天。在当前下行的经济周
期中，科技板块最有可能将蛋糕继续做大。这也就意味着，科技板块的弹性和想象
空间是巨大的。另一方面，在新一轮经济周期启动之前，消费的“后周期属性”使
得其在经济下行的区间具有明显的防御性。同时，消费升级也是当前经济的重要支
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撑。

不过，投资者也要注意，从交易角度来看，一般市场在四季度都会有一定的波动，
主要来自年末机构资金兑现收益的压力，尤其今年涨了很多的股票可能会有一些波
动，包括私募在内的各类机构也会根据上市公司的实际情况做一些减仓。

l上金所节后上线纽约金，玩黄金的要注意了

新闻：上海黄金交易所官网称，拟于10月14日上线纽约金延期产品，在交割结算日
按COMEX黄金价格进行现金结算。交易时间为上午9点 至 15:30,夜间:19:50
至次日 02:30。

点评：根据合约设置，纽约金TN合约以保证金方式进行交易，最低交易保证金比例
为6%，相对于此前的延期交收合约的交易保证金比例而言，纽约金TN的杠杆相对
更大，资金放大倍数更大。纽约金延期产品的交割结算价以人民币计价，为国内投
资者使用人民币对接国际黄金提供了便利。今年黄金行情大热，近期高位震荡，本
周前两个交易日，因欧洲经济数据弱于预期，加剧了投资者对全球经济增长放缓的
担忧，全球范围内避险需求进一步上升，黄金从中受益。价格重新回到1530附近。

l拼多多零息发美债，该看好还是看跌？

新闻：昨日，拼多多成功发行总规模10亿美元可转换优先债券，成为15年来首个以
0%到期收益率和0%票息发行可转债的中概股科技公司。拼多多周二大跌，收盘跌
幅超8%。

点评：有趣的是，本周一阿里刚宣布“内需”战略表示要继续“下沉”，拼多多就
出手再融资，颇有点备好粮草，隔空宣战的意味。阿里京东在下沉，而拼多多则逆
流而上，两大巨头的用户忠诚度较高，而拼多多的“山寨”帽子一时难以摘掉。这
场恶战拼多多要花钱的地方实在是有点多！本次可转债发行已是其IPO以来第三次
大规模融资，“缺钱”的信号可能是造成股价变动的原因之一。不过，0%利息率
表明，市场对其未来发展的乐观程度还挺高。建银国际证券分析认为，拼多多已是
国内增长速度最快的电商，但仍处于货币化的早期阶段。正如南都财经早评此前的
观点，投资人依然需要关注拼多多这种“烧钱换增长”模式的投入产品效率。

【南都财经早评简讯】

1、跟外资炒股好过买房！沪港通10大重仓股5年涨4倍

据21世纪经济报道，外资在A股的赚钱效应让人震惊！统计发现，自沪港通开通以

                                    2 / 3



智行理财网
黄金延期交割时间(黄金延期交易技巧视频教程)

来将近5年，沪股通10大重仓股平均涨幅接近四倍。其中，贵州茅台涨8倍，恒瑞医
药涨5倍，海天味业、中国国旅、上海机场涨4倍。目前持股市值最高的三家上市公
司为贵州茅台、中国平安、美的集团。北上资金目前重仓以大消费和金融业为主，
9月以来，北上资金增持932家，减持329家。其中，北上资金加仓市值最高的10家
上市公司中，有一半是金融股；而减仓市值最高的10家上市公司中，则以大消费股
为主。

2、券商跟投科创板账面浮盈平均1.5亿

据中国证券报报道，数据显示，按前天（9月24日）收盘价计算，15家科创板保荐
券商跟投股份账面浮盈合计22亿元。其中，中信建投约3.5亿元账面浮盈居首。29
只科创板上市股票涉及15家保荐券商，这些券商跟投股份平均账面浮盈约1.5亿元
。对比券商最新披露的月度经营数据，一些券商科创板跟投浮盈已接近甚至超过其
8月净利润规模。

…………………………………………

以上就是今早的热门公司新闻点评和财经快讯

现在加入南都“投资大咖面对面”群

除了可以第一时间获得最热的资讯解读

还有机会和投资大咖、明星投资人、上市公司高层当面交流

明天七点半，我们与您继续相约

南都财经早评祝您投资好运！ 
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